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»HAGYOMANYOS" portfélié
A mérsékelt kockazatu Hagyomanyos portfdlié a Pénztar alapportfélidja. Ennek megfeleléen ez a portfélid oleli fel a
legnagyobb létszamu tagsagot és rendelkezik a legnagyobb vagyonmérettel.
Ez a portfdlio, amelybe a nem valasztd - azaz passziv tagok — megtakaritasa is kerll és amely a Pénztar miikodése alatt nem
szlinik meg. igy befektetési politikajanak kialakitdsa ezen adottsdgok és hozamelvarassal és a felvallalhaté kockazati szint
maradéktalan figyelembevételével keriilt kialakitasra.
Az "Hagyomanyos" portfdlid célja, hogy a tagok szamdra biztonsagot és viszonylag egyenletes értékndvekedést biztositson a
piaci tendenciaktél fuggetlentl. Az ,,Hagyomanyos” portfolié a viszonylag egyenletes értékndvekedést varo, viszonylag kisebb

kockazatot vallalo, els6sorban 50 év feletti pénztartagokat célozza.

A portfélié hozamanal az alacsony részvény- és kockazatos eszkozhanyad miatt nem varhato nagy ingadozas. Negativ hozam
nem valdszind, de az eléfordulhat, hogy lesznek olyan idészakok, amikor a hozam nem éri el az inflaciot. Hosszabb tavon
kiszamithato, inflacid folotti hozamot lehet elvarni.

A portfélidban nagy részben kis likviditasi kockazatu eszk6zok taldlhatok.

A portfélié eszkdzisszetétele:

minimum maximum célérték
% % %
kétvények, allampapir 72,5 100 90
részvény 0 22,5 10
ingatlan 0 10
egyéb 0 5

"KIEGYENSULYOZOTT" portféli6
A portfolié mérsékelt kockazatu, a magas részaranyu allampapir befektetések biztonsaga mellett a részvénypiacok kézepes
tdvon dltaldban elvarhatd extrahozamat is hasznosité eszk6zokbe, valamint korlatozott mértékben egyéb instrumentumokba
fektet. Az ,Kiegyensulyozott” portfolié elsGsorban a kozepes kockazatot vallalé 40-50 év kozotti korosztalyba tartozo
pénztartagokat célozza.
A portfélié a "kotvény" (fixed income) jellegli befektetések mellett részvénybefektetésekbdl és kozvetett
ingatlanbefektetésekbdl is 4ll. Ez nagyobb kockazatot jelent, mint a "Hagyomanyos" portfélié esetében, igy dominansabban
jelentkezhetnek kockazati elemek.
A Pénztar a kockdazatokat az egyes részvények, illetve részvénypiacok kozti kockazatmegosztassal, illetve a jogszabalyok
biztositotta fedezeti eszkdzokkel igyekszik mérsékelni.
A kockazat a részvények magasabb ardnya és mas szerkezete miatt jellemz&en magasabb, mint a ,Hagyomanyos” portfélidé,
de Gsszességében nem jelenthet realis veszélyt a tagok szamara.
A kockdazatosabb befektetések nagyobb aranya miatt valdszin(, hogy a portfélié hozama bizonyos id6szakokban nem éri el az

inflacidt, illetve negativ lehet.

A portfélié eszkdzosszetétele:

minimum maximum célérték
% % %
kétvények, allampapir 60 87,5 75
részvény 12,5 37,5 25
ingatlan 0 5 0
Tajékoztato a valaszthaté portféliokrol 2020. 01. 01. 1. oldal
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"DINAMIKUS" portfolio
A portfélié magasabb kockazatu, a jelent8s részaranya allampapir-befektetések biztonsaga mellett meghatarozé moédon a
részvénypiacok hosszu tavon elvarhatd extrahozamat is hasznositd eszkozokbe fekteti. A ,,Dinamikus” portfolié a viszonylag
magas kockazatot vallalé 40 év alatti korosztalyba tartoz6 pénztartagokat célozza.
A portfélié a "kétvény" (fixed income) jellegli befektetések mellett Iényeges ardnyban részvénybefektetésekbdl is all. Ez
nagyobb kockdzatot jelent, mint a "Hagyomanyos" és a "Kiegyensulyozott" portfélié kockazata, igy még dominansabban
jelentkezhetnek kockazati elemek.
A Pénztar a kockdzatokat az egyes részvények, illetve részvénypiacok kozti kockazatmegosztassal, illetve a jogszabalyok
biztositotta fedezeti eszkdzokkel igyekszik mérsékelni. A magasabb részvénykitettség, ami raadasul kilféldi részvényeket is
jelent, magasabb kibocsatoi kockazatot jelent, mint az el6z6 két portfolié esetében. A kockazatosabb befektetések nagyobb
aranya miatt valdszin(, hogy a portfélié hozama bizonyos idGszakokban nem éri el az inflaciot. A kockazatosabb befektetések
nagyobb ardnya miatt valdszin(, hogy a portfélié hozama bizonyos — varhatdan rovid — idGszakokban negativ lesz.

Ennél a portfolional mar realitdsként jelenik meg a devizakockazat.

A portfélié eszkdzosszetétele:

minimum maximum célérték
% % %
koétvények, allampapir 45 75 60
részvény 25 55 40
ingatlan 0 5 0

"ABSZOLUT HOZAMOS” portfélié

A portfélié célja, hogy kiegyensulyozott teljesitmény mellett redlhozamot biztositson a tagok szamara. A kiegyensulyozott
teljesitmény azt jelenti, hogy szeretnénk elkerllni a nagyobb ingadozasokat a portfdliéban, amit diverzifikacidval, azaz a
kockazatok megosztasaval érnénk el. A portfélio jelent8s részét fix kamatozasu eszkozben tartanank, ami szintén novelné a
kiszamithatdsagot.

A vagyonkezel$ akkor vasarol részvényeket (vagy egyéb kockazatos eszkdzoket), amikor azokat olcsdnak taldlja. Nem vallal
indokolatlanul kockazatot, és ennek megfeleléen a befektetések nagyobb részét dontéen alacsonyabb kockazatu
értékpapirokban tartja, ha abszolut értelemben, fundamentalisan* megalapozatlannak tartja a részvények (vagy egyéb
kockazatos eszkdzok) arazasat. Az abszolit hozamu megkdzelitésben nincs modellportfélid, amelyhez igazitani kellene az
eszkozosszetételt, kiinduldpontként a Pénztar altal megcélzott kockazati szint szolgal. Az alapkezel a vagyonkezelés soran
széles intervallumban viltoztatja a stratégiai eszkdzallokaciot (részvény-kotvény-deviza, stb. ardny). Ez a tipusu stratégia
sokkal nagyobb mozgasteret ad a vagyonkezelGnek, biztositva, hogy a kockazatot lehet&ségként és ne referenciaként
értelmezze.

(A portféliét a pénztdr csak abban az esetben tudja elinditani, ha a tagok vdlasztdsa alapjan a fedezeti alapban Iévé

6sszegb6l minimum 100 millio Ft ebbe a portfélioba keriilne (kiisz6bérték).

A portfélié eszkdzosszetétele:

minimum maximum célérték
% % %
kotvények, allampapir 50 100 -
részvény 0 50 -
ingatlan 0 0 -
Tajékoztato a valaszthaté portféliokrol 2020. 01. 01. 2. oldal



