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BEVEZETO

Az 1994-ben alapitott nyugdijpénztarunk a 2005. év utdn 2006-ban is komoly kihivds elé nézett a
tizéves varakozdsi 1d0 leteltébdl eredd pénzmozgisok kovetkeztében. A pénzfelvétel mellett dontd

sz

pénztartagok a tiz év elteltét kovetden a hozamot adomentesen, az egyéni szamlan 1€vo osszeget pedig a
személyi jovedelemadod levondsat kovetden kaptdk kézhez. A jelentds szamu , 887 f0 pénzt felvevd
pénztartag az eldzetes varakozdsoknak megfelelden elsOsorban a hozam felvételének lehetdségével élt.
A kifizetett hozam 6sszege 232 M Ft, a kifizetett tdke 45 M Ft volt.

Az évkozi ki- és befizetések hatdsara a vagyon

sajat toke (miikddési alap) €s a likviditasi alap 10 M Ft-tal emelkedett.

A mérleg f6 adatai (e Ft)

511 M Ft-al, a fedezeti céltartalék 466 M Ft-al; a

Megnevezés 2005. év | 2006. év Megnevezés 2005. év | 2006. év

ESZKOZOK (AKTIVAK) 4221921| 4733359 [FORRASOK (PASSZIVAK)

OSSZESEN OSSZESEN 4221921) 4733 359

A) Befektetett eszkozok 1518 2 627| |D) Sajat téke 32 040 41716

I. Immaterialis javak 34 12] | Indul6 téke 0 0

2. Szellemi termékek 34 12] |1 Tartaléktéke 25 400 34 581

I1. Tdrgyi eszkizik 1484 2615 [V Mikodés és kiegészitd villalkozdsi 6 640 7135
tevékenység mérleg szerinti eredménye

3. Gepek, berendezések 1484  2615] |V. Ertékelési tartalék

felszerelések, beruhdzasok

I11. Befektetett pénziigyi eszkozok 0 0] |E) Céltartalékok 4171 077] 4680 703

B) Forgo eszkozok 4220 291] 4730 636] |I. Miikidési céltartalék 1519 2711

. p 2. Miikodési portfolio értékelési

I1. Kovetelések 101 479 141 235 Kiilonbozetébdl képzett céltartalék 1519 2711

1. Tagdijkovetelések 96 164] 136 067] |l Fedezeti céltartalék 4098 796] 4565 260

3.Tagi kolcson 5216 4 857 |1. Egyéni szaimldkon 4095 216] 4558 177
1.1 Egyéni szdmldkon jovairt

4. Egyéb kovetelések 99 311 szolgaltatasi célu bevételekbdl képzett | 2 982 836] 3 378 806
céltartalék

“ L , 1.2 Egyéni szamldkon jovairt realizalt 816 829

I11. Ertékpapirok 4110 660] 4586 490 hozambevételekbdl képzett céltartalék 749 321

1. Egyéb részesedések 200208 500551| |!:3 Eeveni szamldkon jovdirt ertekelési| 55 n50] 367 542
kiilonbozet

2. Forgatdsi c€ld hitelviszonyt 3545090] 3719901| |2. Szolgaltatési tartalékon 3 580 7083

megtestesitd értékpapirok

a) Kotvények 2437218] 2936977| |l Likviditdsi és kockdzati céltartalék 1030 1640

l/)) Klncstflrjegyek €s mas 5172331 341 830 1:.Iilkvid1ta51 portfoli6 értékelési 39 0

allampapirok kiilonbozete

e) Befektetési jegyek 310716] 186 653] |2. Egyéb likviditdsi célokra 991 1 640

f) Jelzaloglevél 279 923 254 441 1V. Meg nem fizetett tagdijak tartaléka 69732 111092

3. Ertékpapirok érickelési 365362|  366038] |1. Miikodési céld tagdijak tartaléka 4323 6764

kiilonbozete

1V. Pénzeszkozok 8152 2911 2. Fedezeti célu tagdijak tartaléka 65200 104 078

1. Pénztarak 33 36] |3. Likviditdsi célu tagdijak tartaléka 209 250

2. Pénztari elszdmoldsi szamla 8 036 2 635] |Kotelezettségek 17 005 10 404

3. Elkiilonitett betétszdmla 83 240 1. Rovid lejaratii kotelezettségek 17 005 10 404

C) Aktiv idébeli elhatarolasok 112 96] |1.Tagokkal szembeni kotelezettségek 247 1368

1. Bevételek aktiv id6beli 2. Kotelezettség druszallitdsbol és

elhatdrolsa 0 % | olgdltatdsbol (szallitsk) 642 358

2. Koltségek és raforditasok 4. Egyéb rovid lejaratd

aktiv iddbeli elhatdroldsa 12 0 kotelezettségek 16 116 8678
Passziv idébeli elhatarolasok 1799 536
1. Be/vete/lek passziv idébeli 461 518
elhatdroldsa
2. Koltségek és raforditasok iddbeli elh. 1338 18
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Eszkozok:

A mérlegben a befektetett eszk6zok kozott nettd értékkel a kordbbi években beszerzett szdmitdgépek,
elsésorban egy 1j szerver, valamint a 2004-ben az 1j székhelyen megvasarolt eszk6zok szerepelnek. A
Pénztar jol felszerelt modern szdmitastechnikai eszkdzokkel.

A tagdijkovetelések a 2007. janudr 25-ig befolyt tagdijakat, valamint a meg nem fizetett tagdijak
Osszegét tartalmazzdk.

Az értékpapir sorokban az értékpapirok a beszerzési (konyv szerinti) értéken szerepelnek. Az értékelési
kiilonbozet sor a konyv szerinti érték és a piaci érték kiillonbozete, amely 2003. évtdl kezdddden a
szamviteli szabédlyok valtozdsa miatt negativ érték (a kordbbi értékvesztésnek megfeleld) is lehet.

Aktiv id6beli elhatarolasként a 2006. évre jard, de a 2007. év elején befoly6 bankszdmlakamat szerepel.

Forrasok:

A sajit toke (miikodési alap) a miikodési tevékenység eredményének halmozott 6sszegét, valamint a
kozvetleniil az alap javara jovairt tételeket — atcsoportositds, beolvadé pénztar sajat tokéje, a nem fizetd
tagoktdl levont miikodési tagdijhdnyad — tartalmazza:

A sajat toke 2006. évi részletes alakuldsat az alabbi tdblazat tartalmazza ( e Ft)

Megnevezés Osszeg
Sajat téke nyit6 dllomdnya 32 040
Hozambdl levont tagdij 2541
2006. évi mérleg szerinti .eredmény 7135
Osszesen: 41716

A meg nem fizetett tagdijak tartaléka a tagdijkovetésekben szerepld eldirt (és tagdijbevételként
elszamolt), be nem fizetett tagdijakbol képzett céltartalék.

Az egyéb rovid lejarati kotelezettségek osszege 10.404 e Ft

Ebben a tagokkal szembeni kotelezettség 1.368 e Ft. A tagokkal szembeni kotelezettségek a mas
pénztarba atlépett, illetve az elhunyt tagok egyéni szdmldinak december 31-i maradviny Osszegeit
tartalmazza. A belfoldi szallitokkal szembeni tartozds 358 e Ft. Az egyéb rovid lejarati kotelezettségek
Osszegén beliil a koltségvetéssel szembeni tartozdsok értéke 1.289 e Ft; a tdrsadalombiztositdsi
befizetési kotelezettség Osszege 447 e Ft, a vagyonkezelOkkel és letétkezelovel szembeni tartozds 5.632
e Ft ; itt mutattuk ki a 741 e Ft 0sszegli a mérleg fordulénapjdig nem rendezett munkaltat6i és tagi
befizetés, valamint 569 e Ft feliigyeleti dij kotelezettség. A passziv idébeli elhatdrolasok kozott a 2006.
évre vonatkoz6 — a mérleg-fordulénapig nem szdmldzott — 6sszesen 18 eFt értékil tételeken kiviil a tagi
kolcsonok 2007. évben esedékes kamatai szerepelnek 518 e Ft 6sszegben.
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Cash-flow kimutatas (e Ft)

Megnevezés El§z8 év| Targyév
Miikodés és kiegészitd véllalkozdsi tevékenység mérleg szerinti eredménye (4/-) 6 640 7135
Immateridlis javak nett6 értékében bekovetkezett dlloméanyvéltozds (+/-) 22 22
Targyi eszk6zok (beruhdzasok és beruhdzasra, feldjitasra adott eldlegek kivételével) 285 1131
nettd értékében bekovetkezett dllomédnyvaltozas (+/-)

Tartaléktoke adllomany véltozdsa (+/-) -11 574 -9 181
Kovetelésdllomany valtozdsa (+/-) -42 139| -39 756
Forgbeszkozok kozott kimutatott értékpapirok dllomanyvaltozdsa (+/-) -555933| -475 830
Meg nem fizetett tagdijak tartalék dllomanydnak véltozdsa (+/-) 34 879 41 360
Tagokkal szembeni kotelezettségek dllomany valtozésa (+/-) 2099 -1 121
Szallitoi kotelezettség dllomdny valtozdsa (4/-) 462 -284
Egyéb rovid lejaratd kotelezettség dllomany valtozasa (+/-) -6 945 -7 438
Aktiv id6beli elhatdroldsok dllomany véltozdsa (+/-) 78 16
Passziv id6beli elhatdroldsok allomdny valtozdsa (+/-) 250 -1263
Fedezeti céltartalék-képzés (+) 1037 034]| 1 006 888
Fedezeti céltartalékba dtcsoportositds likviditdsi céltartalékbol (+) 0 0
Mais pénztartdl atlépd pénztirtagok dthozott tagi kovetelése (+) 43 078 12719
Mais pénztarba atlépo pénztartagok atvitt tagi kovetelése (-) 34012 14 860
Tagoknak, kedvezményezetteknek visszatérités fedezeti céltartalékbol (-) 292 765| 305 465
Fedezeti céltartalék felhasznalds szolgaltatdsnyujtdsra (-) 169 009| 251 124
Egyéb fedezeti céltartalék dllomdnyvaltozds (+/-) -20 314 33 504
Likviditasi céltartalék-képzés (+) 498 568
Likviditasi céltartalékbol dtcsoportositds fedezeti tartalékba (-) 0 0
Likviditasi céltartalék atcsoportositds tartaléktokébe

Pénzeszkozvaltozas -7 936 -5 241
Készpénz dllomany véltozdsa (forint- és valutapénztdr) -131 3
Szamlapénz (pénztéri elszdmolasi szamla, éven beliili lejaratd forint és deviza 7 805 5044
betétszdmlak, egyéb elkiilonitett betétszamlak) dllomany valtozdsa

A kimutatds az eszkozok és forrasok véltozasanak a készpénzallomany valtozdsara gyakorolt hatasat
mutatja.

A pénzeszkoz valtozds elsdsorban abbdl adddott, hogy 2006 végén a szabadon rendelkezésre all6
bankszamla-pénz befektetési célbdl at lett utalva a vagyonkezel6khoz.

A fedezeti céltartalék-képzés gyakorlatilag megegyezik az el6z6 évben képzettel, valamint az is latszik,
hogy a pénztartagok tobb pénzt vettek ki egyéni szdmlajukrol, mint a megeld6z6 idoszakban.
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A pénztari céltartalékok alakulasa:

Fedezeti tartalék: (e Ft)

A tablazat a fedezeti céltartalékot noveld, illetve csokkentd események részletezését mutatja be
Két év vonatkozdsédban :

Megnevezés El6z6 év Targyév

I. Egyéni szdmldkon

Nyit6 allomany 3539 722] 4095216
Targyévben egyéni szdmldkon jovairt szolgaltatdsi céli bevételek (+) 642 7471 631 525
Mais pénztarbol atlépo tagok éltal athozott tagi kovetelés egyéni szamldkon (+) 43 078 12719
Egyéni szamldkat megilletd hozambevételek (+) 392784 407 724
Egyéni szdmldkat megilletd értékelési kiilonbozet (+/-) 58 418 -516
Likviditasi tartalékokbol dtcsoportositds (+) 0 0
Tartaléktokébdl atcsoportositds (+) 0 0
Szolgéltatasok fedezetére dtcsoportositds szolgdltatasi tartalékba (-) 169 009] 251 124
Tagoknak, kedvezményezetteknek, munkdltatéknak visszatérités (-) 292 765] 305 465
Mais pénztarba 4tlépd tag kovetelésének dtaddsa (-) 34012 14 860
Egyéni szdmldkat terheld szolgdltatasi céli egyéb raforditdsok (-) 0 0
Egyéni szamldkat terheld befektetésekkel kapcsolatos raforditasok (-) 56 915 31 845
Egyéb valtozas (+/-) -28 832 14 803
Egyéni szdmldk zdr6dlloménya 4095 216| 4558177
I1. Szolgaltatasi tartalékon

Nyit6 dllomany 6 001 3580
Egyéni szamlardl targyévben atcsoportositott szolgéltatdsok fedezete (+) 169 009] 251 124
Mais pénztarbol atlépd tagok 4ltal hozott tagi kovetelés (+) 0 0
Szolgéltatasi tartalékon jovairt egyéb bevételek (+) 0 0
Szolgéltatasi tartalékot megilletd értékelési kiilonbozet (4/-) 0 0
Szolgaltatasi tartalékot megilleté hozambevételek (+) 0 0
Likviditasi tartalékokbdl atcsoportositas (+) 0 0
Tartaléktokébdl atcsoportositds (+) 0 0
Tagoknak, kedvezményezetteknek nytjtott pénztari szolgaltatisok (-) 170 982] 247 130
Tagoknak, kedvezményezetteknek visszatérités (-)

Mais pénztarba atlépd tag szolgaltatdsi fedezetének dtaddsa (-)

Szolgaltatasok folydsitdsdval kapcsolatos kiaddsok (-) 383 491
Szolgaltatasi szamlat terhel6 egyéb kiaddsok (-) 65 0
Szolgéltatasi szdmldkat terheld befektetéssel kapcsolatos kiaddsok (-) 0 0
Egyéb valtozas (+/-) 0 0
Szolgaltatasi tartalék zar6 allomanya 3580 7 083
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A 2006. évi jovairt hozam alakuldsét az aldbbi tablazat részletezi (e Ft):

Megnevezés Osszeg
Fedezeti alapon jévairt realizalt hozam 375 879
Fedezeti alapon jovdirt értékelési kiilonbozet -516
Fedezeti alapon jovairt hozam osszesen: 375 363
Miukodési tartalék befektetett eszk6z0k realizalt hozama: 698
Miukodési tartalék befektetett eszk6zok értékelési kiillonbozet 1192
Miikodési tartalék befektetett eszkozok hozama Gsszesen 1 890
Likviditasi tartalék befektetett eszkozok realizalt hozama: 0
Likviditasi tartalék befektetett eszkozok értékelési kiillonbozet 0
Likviditasi tartalék befektetett eszkozok hozama 6sszesen 0
Befektetések realizalt hozama Osszesen 376 577
Befektetések értékelési kiillonbozete 676
Befektetések hozama 6sszesen 377 253

Az egyéni- €s szolgéltatdsi szamlak évi valtozdsat az alabbi tabldzatokban foglaljuk Ossze:

Az egyéni szamlak allasa: (e Ft)

Evkozi befizetések és egyéb novekedés Evkozi csokkenés
Ev eleié P ] 1. o | At 1AnA Ev véeé
VS Tagd}], Hozam Egyéb Athozott SZ(/)lgal T.a.l g,f)k,oro A.t /leI,)es, VEEe
adomany tatds kosok kilépés
4.095.216 631525| 407208 0| 12719 251124| 305465 31902 4558 177
Szolgaltatasi szamlak allasa: (e Ft)
Liv elején Evkozi kifizetések Evkozi novekedés Ev végén
Kaoltségek Egyéni szamlarol Hozam Egyéb
3580 247 621 251 124 0 0 7083
A meg nem fizetett tagdijak tartalékanak alakulasa: (e Ft)
Nyito allomany Targyevi Targyévi Zaro allomany
csokkenés novekedés
Meg nem fizetett tagdijak tartaléka 69 732 16 143 57 503 111 092
miikodési céla 4323 952 3393 6764
fedezeti céld 65 200 15175 54 053 104 078
likviditési célu 209 16 57 250

A targyévi csokkenés egyrészt tartalmazza a szolgdltatisban részesiilt, elhunyt, vagy atlépett tagok
nyilvantartott tagdijtartozasanak leirasat, valamint a 2006. december 31.-1 tartozasokb6l még meglévo
Osszegli dllomany hitelezési veszteségként torténd leirasat. A leirds kovetkeztében a tagdijkovetelések és
a meg nem fizetett tagdijak tartaléka a fenti 0sszeggel csokkent. A leirdsnak mds kovetkezménye nem

volt.

sz

BIZALOM NYUGDIJPENZTAR
Kiegészité melléklet 2006




A fedezeti tartalék tagdijbevételre, szolgdltatdsra, valamint a 1étszdmra vonatkozé 2006. évi terv €s tény
fobb adatait a kdvetkezd tablazat tartalmazza :

Megnevezés 2006. terv | 2006.tény TT;:ty éo
Egyéni szamlak allasa nyit 4248002| 4095216] 96,4
Tagdijbevételek 584 713 582 003 99,5
Tagok egyéb befizetései 55 646 49 277 88,5
Tamogatas, adomany 0 245 -
Mis pénztarbdl dthozott fedezet 3000 12719 423,9
Befektetések hozama 318 170 407 208 127,9
Bevételek osszesen 961529 1051452| 1093
Befektetési kiaddsok 18 262 17 835 97,7
Mais pénztarba elvitt fedezet 4 826 14860 307,9
Atcsoportositds szolgéltatasi szamlara 112 315 251 1241 2236
Kifizetés tagoknak, kedvezményezetteknek, kilépdknek 569 633 304 672 53,5
Atcsoportositds més tartalékba 2374 0 -
Egyéb valtozas 0 0 -
Kiadasok Osszesen 707 410 588491 83,2
Egyéni szamlak allasa zaré 4502121| 4558177 101,2
Szolgaltatasi szamlak allasa nyito 0 3580 -
Atcsoportositds egyéni szamlarol 112 315 251 1241 2236
Szolgéltatasi kiaddsok 112 315 247621 | 2205
Szolgaltatasi szamlak allasa zaré 0 7 083 -
Taglétszam 8 344 8619| 1033
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Likviditasi céltartalék alakulasa: (e Ft)

Megnevezés 2005 2006

III. Egyéb likviditasi célokra

Nyit6 alloméany 9012 1030
Targyévben egyéb likviditasi célokra képzett tartalék (+) 498 568
Egyéb likviditasi célokra képzett tartalékba atcsoportositds egyéni szamlarol (+) 32 42
Egyéb likviditasi célokra képzett tartalék egyéb bevételei (+) 0 0
Egyéb likviditasi célokra képzett tartalékbdl atcsoportositds egyéni szamlara (-) 0 0
Egyéb likviditasi célokra képzett tartalékbol dtcsoportositds szolgaltatasi 0 0
tartalékba (-)

Egyéb likviditasi célokra képzett tartalékbdl atcsoportositds mitkodési célra (-) 8512 0
Egyéb likviditasi célokra képzett tartalék felhasznalds egyéb célokra (-) 0 0
Egyéb likviditasi célokra képzett tartalék zar6 dllomanya 1030 1 640

A 2005. év elején atcsoportositasra keriilt sor a likviditasi alapbol a mitkodési alapba, 8 512 eFt
értékben. 2006-ban a likviditasi alapot hasonlé valtoztatds nem érte, a novekedés a tagdijakbodl és a nem
fizetd tagok hozamabdl torténd levonasbol all.

Tagdij és létszamadatok

A tagdijfizetés alakulasa (e Ft)

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006
Tagok éltal fizetett tagdij 72.352 72.145 81.781 99.0141 119616 144 970 195 681
Munkaltatéi hozzajarulas 230.763| 227.529| 249.664| 300.813| 350714 | 488935 | 469 550
Tagdij 6sszesen 303.115] 299.674| 331.445 399.827| 470330 | 633905 665 231
Munkaltatéi adomany 2.610 3.908 3.268 4.584 - 95 245
Tagok egyéb befizetései 17.319 14.173 17.428 22.6621 16605 41752 50 283
Osszesen: 323.044| 317.755 352.141 427.073| 486935 675752 | 715759

A 40.007 e Ft-os tagdijbefizetés-novekménnyel jard szerkezetvéiltozds harom tényezdre vezethetd
vissza:
- csokkent a munkaltatdi hozzdjarulasban részesiilok szdma, valdszinlileg munkaviszony
megszlinések vannak a hattérben,
- amegszlint munkaviszonyu tagok egyénileg fizetnek,
- a tagok jelentdsen novelték egyéni befizetéseiket, figyelemmel az eseti befizetésekre is, ami
valéban az dngondoskodds erdsodését jelenheti.
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A pénztar taglétszamanak alakulasa

A taglétszam 2006. évi alakulasa korcsoportonként

) Létszam Ui Tagsagi viszony idészakbeli Létszam Megoszlds (%)
Eletkor | idészak belé il’ 6k megsziinése Idészak az iddszak
elején haldleset | nyugdij egyéb Végén Elején Végén

16-20 5 8 0 0 0 13 0,1 0,1
21-25 147 33 0 0 0 180 1,7 2,0
26-30 609 45 0 4 4 646 6,9 7,5
31-35 849 60 1 13 15 880 9,7 10,2
36-40 1145 40 0 14 26 1145 13,1 13.3
41-45 1267 48 1 17 24 1273 14,5 14,8
46-50 1760 34 6 41 25 1722 20,2 20,0
51-55 1 865 37 4 36 16 1 846 21,4 21,6
56-60 965 14 4 121 6 848 11,0 9,8
61-65 101 4 0 51 0 54 1,1 0,6
66- 16 0 0 4 0 12 0,3 0,1
Osszesen 8729 323 16 301 116 8619 100,0 100,0

Az 1j belépOk adata magdban foglalja a tagsagi viszonyt Gjonnan létesitoket, valamint a mas
pénztarbdl atlépoket .

A pénztartagok atlagéletkora a 2006. évben 47,3 év volt, szemben a 2005. évi 48,8 évvel.

Az uj belépok atlagéletkora 2006-ban 36,2 év, mig 2005-ben 37,6 év volt. A nyugdijszolgaltatdst
igénybevevok dtlagéletkora 2005-ben 54,2 év volt, 2006-ban pedig 53,7 év. Mindharom életkori
mutatondl csokkenés tapasztalhat6 tehat.

Nyugdijszolgéltatdsban részesiilt 0sszesen 301 {4, ami a 2005. évi 458 fOnek csak 66 %-a,
gyakorlatilag kétharmada.

A 1étszam és a tagdij adatok Osszességiikben a 2006. évi tervben eldirdnyzottnal kedvezdbben alakultak:
a zard létszam a tervezett 8.344 fonél 275 fOvel magasabb.

Az egyosszegii szolgaltatast igénybe vett pénztartagok életkor szerinti megoszlasa:

. 2003 2004 2005 2006
Eletkor
Fé6 % Fé6 % Fé6 % Fé %
40 év alatt 7 2 2 2 49 11 31 10
41-50 31 11 16 16 99 22 58 19
51-55 42 15 18 18 72 16 36 12
56-60 141 49 48 48 175 38 121 40
60 év folott 65 23 16 16 63 13 55 19
Osszesen 286 179 100 100 100 100 301 100
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A pénztar altal kifizetett nyugdijszolgaltatasok: (e Ft)

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006
Egyosszegt kifizetés 48 626 48 852 70723 82.084 134 287 171 301 251 124
Jaradék kifizetés 139 320 180 180 180 150 180

Az egy fore juto atlagos nyugdijszolgaltatas (Ft/fo)

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006
Egyosszegii 268 650 272 900 371350 391 920 521 000 374 463 834 299
Jaradék 69 500 159 800 180 000 180 000 180 000 150 000 180 000

* Azon pénztartagok esetében, akik az elso kifizetést és a végelszamoldast is az adott naptéri éven beliil
kaptak meg.

Egyéni szamlak atlagos értéke (Ft)

2000.12. 31 2001.12. 31 2002.12.31. | 2003.12.31. | 2004.12.31 | 2005.12.31. | 2006.12.31.

167 300 209 103 257 067 323531 406 000 469.000 529.000

A harom legutdbbi tdblazat folyamatos emelkedést, gyarapodast mutat évrdl évre. NOtt a
nyugdijszolgdltatds abszolut értéke, nagyon megndtt az dtlagos nyugdijszolgéltatds ( harmadaval
kevesebb nyugdijba vonul6 kapott masfélszer annyi pénzt abszolit szamban, ami azt jelenti, hogy az
egy fore jutd szolgéltatds tobb mint megduplazddott 2005-r61 2006-ra ), €s tovabb ndétt ( 12,8 %-al ) az
egyéni szamldkon 1év0 atlagos megtakaritas.

Az egyéni szamlak atlagos hozamtartalma a belépés éve alapjan

Tagsagi viszony kezdete Hozam({y:;gyenleg
1995 42
1996 40
1997 37
1998 34
1999 31
2000 28
2001 24
2002 22
2003 20
2004 8
2005 6
2006 3

A fenti tablazat az egyéni szamlan felhalmozott dtlagos hozamot mutatja be a belépés évétdl. A tagok
ténylegesen elszamolt hozama eltérhet az éven beliili belépés datumitdl, illetve a tagdijfizetéstol
figgden.
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Varakozasi id6 letelte utani kifizetések

A 10 éves vérakozasi ido letelte, és az ezzel kapcsolatos kifizetési igények el0szor 2005-ben
jelentkeztek igazan szamottevd mértékben a Pénztarndl. A 2006. évben szintén sokan érték el a 10 évet,
igy a varakozasi idOs kifizetések ismét jelentds szerepet jatszottak a Pénztar miikodésében.

A 2006. évben, december 31-ig szdmolva, 6sszesen tobb mint 1.700 tagnal telt le a varakozasi id0, tehat
Osszesen ennyi tagnak nyilt meg a lehetdsége a megalakuldst6l arra, hogy megtakaritdsdhoz
hozzanyuljon.

A lehetdsséggel tobb szaz pénztirtag élt. Osszesen 887 olyan pénztirtag volt, aki az adémentesen
felvehet6 hozamot kérte részben, vagy egészben ( meg kell jegyezni, hogy ezek jelentds része vissza is
fizette azt egyéni befizetésként, biztositva igy sajat maganak az ad6jogszabdlyok adta lehetdséget az
SZJA kedvezmény érvényesitésére ), 0sszesen 232.001 e Ft értékben.

Az adokoteles tokefelvétel mellett 171 pénztartag dontott, a kifizetés Osszege 44.518 eFt volt.
Természetesen voltak olyan tagok is, akik mind a tOkét, mind a hozamot részben vagy egészben
felvették.

Onmagaban a 2007. évben mintegy 1.030 pénztirtag vdrakozasi ideje telik le, viszonylag egyenletes
eloszlasban az év sordn. A 2006. december 31-i dllapot szerint ennek az 1.030 pénztartagnak 382 millié
Ft toke, és 206 millié Ft hozam megtakaritdsa van a Pénztarndl, 6sszességében tehat 588 milli6 Ft az az
0sszeg, ami elvileg megmozdulhat.

A tagi kolcsonnel kapcsolatos adatok

A tagi kolcson intézményével a Pénztar tagjai a lehetOségekhez képest sziikk korben élnek A felvett
kolcsonok szerény mértékiiek, a tagok nagyon dvatosak sajat eladésodottsagukat illetden. A 2006
december 31-i dllapot szerint Osszesen 45 pénztartagnak volt fenndllé kolcsontartozdsa. A Pénztér
Osszes kovetelése veliik szemben ( a kolcson 0sszegét és a fizetendd kamatot is figyelembe véve) 4.857
eFt volt.

A tagi kolcson lejarat szerinti vissza nem fizetése miatt 6sszesen 10 tagndl kellett érvényesiteniink az
egyéni szdmldval szembeni levondsi kotelezettségiinket. Ily moédon Osszesen 857 eFt kolcsonnel
Osszefiiggd toketartozdst, 83 eFt kamattartozast, és 169 eFt késedelmi kamattartozast szedett be a
Pénztar.

Az egyéni szamlak lekotése

Az egyéni szamldk lekotésével kapcsolatos lekotési lehetOsséggel a Pénztir tagjai nem éltek.
Ertékelésiink szerint a tagsag elégedett a befektetési politikaval, az igy elért eredményekkel, ezért nem
tartja sziikségesnek az egyéni megolddsokat.
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A miikodési tevékenység alakulasa

Megnevezés 2005 | 2006.terv | 2006 [ O | teny
Tagok altal fizetett tagdij 10 139 8 100 10 479 103 129
Munkdltatéi tagdij-hozzdjdrulds 24 208 18 840 23 366 97 124
Meg nem fizetett tagdijak miatt tartalékképzés (-) -2 886 - -3 187 110 -
Ut6lag befolyt tagdijak 201 - 126 63 -
Tagdijbevételek tsszesen 31 662 26 940 30 784 97 114
Tagok egyéb befizetései 835 1136 1 006 120 89
Mikodési célra juttatott eseti adomdany 10 - - - -
Egyéb bevételek 2461 4076 2334 95 57
Miikodési céli bevételek osszesen 34 968 32152 34124 98 106
Miikodéssel kapcsolatos raforditasok 30214 29 944 28 879 96 96
Anyagjellegii raforditdsok 11 831 13 445 14 070 119 105
Anyagkoltség 469 553 498 106 90
Igénybe vett szolgaltatasok 3724 4411 3398 91 77
Adminisztracios €s nyilvantartasi feladatokat ellaté
szervezetnek fizetett dij (szdmla alapjdn) 2 168 2 400 2412 111 100
Konyvvizsgélat dija (szdmla alapjan) 1200 1444 799 67 55
Aktudriusi dij (szdmla alapjan) 0 0 100 - -
Szaktandcsadds dija (szdmla alapjan) 130 42 0 - -
Marketing-, hirdetés-, propaganda- és reklamkoltség 226 525 87 38 17
Egyéb szolgaltatasok koltsége 7 638 8 481 10174 133 120
Személyi jellegii raforditdsok 14 094 14 443 10 153 72 70
Bérkoltség 9 220 9676 6 340 70 66
Allomanyba tartozé pénztari alkalmazottak munkabére 6 145 6421 4 285 70 67
Allomanyba nem tartozék munkadija 3075 3 255 2 055 67 63
Pénztari tisztségviselOk tiszteletdija 900 840 900 100 107
Egyéb, dllomanyba nem tartoz6k munkadija 2175 2415 1155 53 48
Személyi jellegli egyéb kifizetések 2 146 1575 2019 94 128
Bérjarulékok 2728 3192 1794 66 56
Nyugdijbiztositdsi és egészségbiztositasi jarulék 2315 2 652 1 504 65 57
Egészségiigyi hozzdjarulds 229 300 162 71 54
Munkaadéi jarulék 184 240 128 70 53
Ertékcsokkenési leirds 457 525 1133 248 216
Terv szerinti értékcsokkenési leirds 389 350 862 222 246
Egy 0sszegben elszamolt értékcsokkenési leirds 68 175 271 399 155
Miikodéssel kapcsolatos egyéb rdforditasok 3832 1531 3523 92 230
Feliigyelettel kapcsolatos raforditdsok 1 680 1531 1704 101 1110
Egyéb raforditasok 2152 - 1819 85 -
Szokasos miikodési tevékenység eredménye 4754 2 208 5245 110 238
Befektetési tevékenység eredménye 1 886 1526 1 890 100 124
Miikodési tevékenység eredménye 6 640 3734 7135 107 191

A miikodési eredmény elsdsorban a tagdijbevételek, valamint a befektetési eredmény kedvez6 alakuldsa
miatt haladja meg a tervezettet. Az egyéb bevételek 2006. évi adata 620 e Ft 6sszegben tartalmazza a
meg nem fizetett tagdijak lefrdsa kovetkeztében felhasznadlt céltartalék elszamoldsat, amely az el6zo
évben is hasonlé volt.. Ugyanez az Osszeg az egyéb raforditdsok kozott hitelezési veszteségként

szerepel.
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Az egyéb bevételek a fenti tételen kiviil folydszamla-kamatot, a tagi kolcsonok eljarasi dijat, a
szolgéaltatasokkal kapcsolatos (tagokra terhelt) koltségek bevételként tortént elszdmoldsanak Osszegét,
valamint az atlépési vagy kilépési dij levonast tartalmazzak. A mikodés kiadasai osszességében 1.065
e Ft-tal tértek el a tervtol.

A pénztar miikodési tevékenységgel kapcsolatos targyi eszkozeinek allomanya a
2006. év folyaman az alabbiak szerint alakult: (e Ft)

Rleaneyeacs Brutté érték | Diszamolt {6 artek
értékcsokkenés
Nyit6 4ll. 2.317 2.283 34
Novekedés - 22 -
Immateridlis javak Csokkenés - - 22
Zar6 2317 2 305 12
Nyit6 4ll. 4 600 3.115 1485
Novekedés 1.907 777 1.131
Targyi eszkozok Csokkenés - - -
Zar6 6 507 3892 2 615
Nyit6 all. 6.917 5.398 1518
Novekedés 1.907 799 1.108
Osszesen Csokkenés - - -
Zar6 8 824 6.197 2627

A pénztar targyi eszkozei kizdrdlagosan irodai, szdmitdstechnikai berendezések. Az pénztir az
értékcsokkenést a 223/2000 Korm. Rendeletben foglalt eldirt leirdsi kulcsokkal szamolja el.

2006. évben egyosszegl értékcsokkenési leirdssal 271 e Ft koltséget szamoltunk el, melybdl 31 e Ft
irodabutor és eszkoz, 240 e Ft pedig szdmitdstechnikai eszkoz volt.

Pénztari befektetések

A hozamratak alakulasa: (%)

Vagyonkezelo 2006. I. n.év |2006.IL.n.év |2006.I1L.n.év 2006.IV.n.év | 2006. év
CA IB — Pioneer 1,23 0,66 1,62 4,88 8,53
Concorde 2,71 0,47 1,59 5,48 10,47
Erste 2,53 -1,98 2,22 5,52 8,93

A referenciaindexek alakulasa: (%)

Vagyonkezelo 2006. I. n.év |2006.IL.n.év |2006.I1L.n.év 2006.IV.n.év | 2006. év
CA IB — Pioneer 1,97 -1,45 2,41 4,40 7,49
Concorde 2,69 0,49 1,78 5,79 10,95
Erste 2,53 -1,89 2,18 5,55 8,37

A referenciaindex Osszehasonlitdsi alapként szolgdl a vagyonkezeldk teljesitményére vonatkozdan a
piacon elérhetd hozammal.
A vagyonkezelOk referencia indexei az alabbiak voltak 2006 év folyaman:

ERSTE: 80% CMAX; 12,5% BUX; 2,5% MSCI ACWF; 5 % ingatlan
CONCORDE: 85% CMAX; 15% BUX

CA IB — Pioneer : CMAX 87 %; BUX 5 %; MSCIWorld5 % ; BIX 3 %
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A pénztar egészére szamitott hozamratak alakulasa (%)

Megnevezés 2006. I. n.év | 2006.1L.n.év | 2006.11L.n.év 2006.1V.n.év 2006. év
Pénztari (bruttd) 2,57 -0,75 1,97 5,56 9,41
Pénztari( nettd ) 2,47 -0,84 1,88 5,44 8,98
Fedezeti 2,43 -0,87 1,85 5,40 8,95

A pénztari nett6 hozamrata és az inflaci6 alakulasa az 1999-2006. idészakban:

Megnevezés 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006
Ev / év fogyaszt6i drindex 10,00 9,80 9,20 5,30 4,70 6,80 3,60 3,90
Pénztari netté hozam 19,49 7,33 8,87 10,13 4,20 16,16 10,16 8,98

25 1

20 Pttt :
A —e—Eviév |
15 |l fogyasztoi:

\ \ / \ arindex :

10 - . | —m—pénztari |
tt6 '

5 /\ :2z:m '

0 ) ) ) ) ) ) 1 1 1
1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006

A pénztar befektetési politikdja a minimalis kockézatot jelentd befektetési dllomany Osszetételt irja eld.
A 2006. évi portfolio-Osszetétel az el6zé évekhez hasonldéan az allampapirok meghataroz6 ardnyét
tikkrozte. Az allampapirok hozama 2006. évben futamidotol fiiggben 7,51-8,94 % mértéket ért el, a
BUX éves szinten 15 % folott erdsodott.

A pénztar 2006. évi hozama a jelenlegi ismereteink szerint jonak tekinthetd, a 3,9 % inflaciot jelentOs
mértékben feliilmulta. Az év folyamén igen nagy ingadozds volt tapasztalhatd. A II. negyedév nagyon
rossz teljesitményét csak a IV. negyedév pozitiv folyamatai tudtdk ellensulyozni.

A Dbefektetési politika tobb év tdvlatdban tekintett eredményességét a fenti —1999-2006. iddszakra
vonatkoz6 — 6sszehasonlitds bizonyitja, a pénztar ebben az iddszakban az inflaciot jelentésen meghaladé
redlhozamot tudott elérni

A PSZAF honlapjan megtaldlhaté onkéntes nyugdijpénztari hozamadatok azt mutatjik, hogy a Bizalom
Nyugdijpénztar mind a 2006. évben elért 8,98 %, mind pedig az utébbi 6t évben szdmitott 10,22 %
hozamaval a pénztirak kozotti rangsorban el6keld helyen all. T4jékoztaté adatként a PSZAF kozzétette
az utébbi 0t év inflacids atlagat is, ami 5,15 %, és ami azt jelenti, hogy Pénztarunk az utébbi 6t évben az
inflacié mértékének kétszeresét érte el hozamban.
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A pénztar befektetés allomanyanak osszetétele 2006 -ban (Piaci érték - %)

Magyar

ERSTE allampapi Részvény

Minimum

Maximum
2005.12. 31
2006.03. 31
2006.06. 30
2006.09. 30

2006.12. 31
L-XIL. atl.

CONCORDE

Minimum

Maximum
2005.12. 31
2006.03. 31
2006.06. 30
2006.09. 30

2006.12. 31
L.-XIIL. atl.

CA1IB -
Pioneer

Minimum#*

Maximum#*
2005.12. 31
2006.03. 31
2006.06. 30
2006.09. 30
2006.12. 31
I-XII. h atl.

* Az édllampapirok, jelzdloglevelek, kotvények egyiittes dllomanya min. 80 %

r

40,00
100,00
72,54
73,85
69,85
71,33
71,52
71,82

Magyar
allam-

papir
50,00
100,00
72,31
72,04
72,48
73,98
74,72
73,11

Magyar
allam-
papir

82,64
81,15
79,67
80,82
83,43
81,54

0,00
20,00
11,65
10,39
12,34
12,41
14,41
12.22

Részvény

0,00
20,00
6,89
6,02
8,30
17,52
15,12
10,77

Részvény

0,00
20,00
4,05
4,73
5,94
5,88
5,38
5,20

Gazd

Sze

rv

kotvény

Ga
sze

0,00
10,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

zd
rv

kotvény

Ga
sze

0,00
10,00
1,02
0,26
0,26
0,26
0,23
0,41

zd
rv

kotvény

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

Hite
kotv

lint
ény

0,00

30,00

1,82
1,77
1,80
1,76
0,00
1,43

Hitelint
kotvény

0,00
10,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

Hitelint
kotvény

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

Befekt
Jegy
0,00
10,00
7,40
7,55
8,36
8,30
8,06
7,93

Befekt
Jjegy
0,00
20,00
8,64
9,31
9,10
1,03
1,01
5,82

Befekt
Jjegy
0,00
20,00
8,55
8,99
7,74
8,31
7,00
8,12

Jelzalog
levél
0,00
25,00
6,69
6,43
6,33
6,19
6,01
6,33

Jelzalog
levél

0,00
20,00
6,92
8,10
8,15
6,44
6,47
7,22

Jelzalog
levél

3,53
3,24
3,30
3,23
278
3,22

Be nem Kiilf részv
alap

sorolt

0,00
0,01
1,32
0,01
0,00
0,27

Be nem
sorolt

0,00
-0,85
0,20
0,01
0,00

Be nem
sorolt

0,02
-0,17
1,51
0,02
0,04

0,0
0,0
0,0
0,0
0,0

Kiilf
allampapi
r

0,00
10,00
0,00
5,12
1,51
0,76
2,45
1,97

Kiilf részv
alap

0,00
0,16
1,84
1,74
1,37
1,02

Osszesen

100,0
100,0
100,0
100,0
100,0

Osszesen

100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00

Osszesen

100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
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A munkaltatoi kotelezettségvallalasok teljesitése:

A pénztir 2006. december 31.-én 144 munkadltatéi taggal rendelkezett. A 2006. év folyamdn 9 Uj
munkaltatdval kotott megdllapodast a pénztar.
A munkaltatéi tagok vallalt kotelezettségeiknek maradéktalanul eleget tettek.

A pénztar fedezeti és likviditasi céltartalékanak alakulasat befolyasolo tényezok:

A tervezettnél magasabb tagdijbevétel a tartalékok alakuldsit kedvezden befolydsolta,

A nyugdijpénztar gazdalkodasat elemzé mutatok
Eredménykimutatiasok mutatészamai

Az eredménykimutatdsok adatai alapjan, a ,, hitelezési veszteségként elszamolt tagdijkovetelésekre jutd
meg nem fizetett tagdijak tartalékdnak felhasznaldsa” sorok nélkiil.

A pénztar 0sszes bevételének megoszlasa:

Miikodési bevételek B 35394 e Ft B 39 ¢
Pénztér 6sszes bevétele 1074 684 e Ft B o
Fedezeti bevételek _ 1038 733 e Ft _ 96.66 %
Pénztdr Osszes bevétele 1074 684 ¢ Ft - R
Likviditasi bevételek _ 557 e Ft _ 0.05 %
Pénztdr Osszes bevétele 1074 684 ¢ Ft - i
Netté hozambevételek 377253 e Ft _ 35.10 %
Pénztdr Osszes bevétele 1074684 ¢ Ft - U
A fedezeti tartalékra jellemzo mutatok
Szolgéltatdsok ardnya a bevételekhez viszonyitva:
Kifizetett szolgédltatdsok _ 251 124 e Ft - 2418 %
Fedezeti tartalék dsszes bevétele T 1038733eFt . T
Athozott-tvitt fedezeti tartalék ardnya:
Mais pénztarbdl dthozott kovetelések _ 12719 e Ft — 8559
Mas pénztérba 4tvitt kovetelések - 14 860 e Ft R
Taglétszam valtozasanak mutatoi:
Létszamvaltozas
Zér6 1étszam 8 619 o
Nyit6 1étszam - 8 729 6 = 9874 %
Uj és megsziing tagsagi viszonyok ardnya:
Uj tagsagi viszonyok _ 323 16 _
Megsziint tagsdgi viszonyok - 433 18 = 7460 %
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