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BEVEZETO

Az 1994-ben alapitott nyugdijpénztarunk kiteljesedé kihivas elé nézett a 2005. évben a tizéves
varakozasi id0 leteltébdl eredd pénzmozgasok kovetkeztében. A pénzfelvétel mellett dontd pénztartagok
a tiz év elteltét kdvetden a hozamot adomentesen, az egyéni szamlan 1év0 Osszeget pedig a személyi
jovedelemado levonasat kovetden kaptak kézhez. A jelentds szamu , 1020 f6 pénzt felvevd pénztartag
az eldzetes varakozasoknak megfeleléen elsésorban a hozam felvételének lehetdségével €lt. A kifizetett
hozam 6sszege 254.978 e Ft, a kifizetett toke 53.026 eFt volt.
Az évkozi ki- €s befizetések hatasara a vagyon
sajat toke (mlikodési alap) és a likviditasi alap 8 M Ft-tal emelkedett.

A mérleg f6 adatai (e Ft)

590 M Ft-al, a fedezeti céltartalék 553 M Ft-al; a

Megnevezés 2004. év | 2005. év Megnevezés 2004. év | 2005. év
. f 4221 , .
ESZKOZOK (AKTIVAK) 3631 FORRASOK (PASSZIVAK)
OSSZESEN 600 221 OSSZESEN 36316001 4221921
A) Befektetett eszkozok 1255 1518 D) Sajat toke 16 207 32040
I. Immaterialis javak 56 34 1. Indul6 téke 0 0
2. Szellemi termékek 34 II1. Tartaléktoke 13 826 25400
II. Targyi eszkozok 1199 1484 |V Mikodes Es kiegészitd vallalkozasi 962 6 640
tevékenység mérleg szerinti eredménye
3. Gépek, berendezések, 1199  1484]  |V. Ertékelési tartalék
felszerelések,
I11. Befektetett pénziigyi eszkizok 0 0 E) Céltartalékok 3589 676] 4171077
B) Forgo eszkozok 3 ?gg 4 ;;(1) 1. Miikodési céltartalék 88 1519
.. . 2. Miikodési portfolio értékelési
{1 Kovetelések 39 3401 1014791 L iitsnbozetébs] képrett céltartalék 88 1519
1. Tagdijkovetelések 57395 96 164 1. Fedezeti céltartalék 3545 723] 4098 796
3.Tagi kolcson 1920 5216 1. Egyéni szdmlakon 3539722] 4095216
1.1 Egyéni szamlakon jovairt
4. Egyéb kovetelések 25 99 szolgaltatasi célu bevételekbdl képzett | 2 519 721] 2 982 836
céltartalék
Ly , 3554 4110 1.2 Egyéni szamlakon jovairt realizalt
[11. Ertékpapirok 727 660 hozambevételekbol képzett céltartalék 715360 749321
1. Egyéb részesedések 220929| 200208 |!:3 Beyéni szimlakon jovirt ertékelési| 304 c41] 363 059
kiilonbozet
2. Forgatasi célu hitelviszonyt 3028 3545 e .
megtestesité értékpapirok 381 090 2. Szolgaltatasi tartalékon 6 001 3580
. 2 645 2437 e ., L, ,
a) Kotvények 337 218 II1. Likviditasi és kockdzati céltartalék 9012 1030)
t’)) chstflrjegyek és mas 170 3651 517233 1.“Iilkv_1.d1ta51 portfolio értékelési 39 39
allampapirok kiilonbozete
¢) Befektetési jegyek 310716 2. Egyéb likviditasi célokra 8 973 991
f) Jelzaloglevél 212 679] 279 923 IV. Meg nem fizetett tagdijak tartaléka 34 853 69 732
3. Ertékpapirok értékelési 305417 365362]  |1. Miikadési céli tagdijak tartaléka 2266 4323
kiilonbozete
1V. Pénzeszkozok 16 088 8152 2. Fedezeti célu tagdijak tartaléka 32413 65 200
1. Pénztarak 164 33 3. Likviditasi céla tagdijak tartaléka 174 209
2. Pénztari elszamolasi szamla 15 878 8036 Kotelezettségek 25 587 17 005
3. Elkiilonitett betétszamla 46 83 I1. Rovid lejaratu kitelezettségek 25 587 17 005
C) Aktiv idébeli elhatdrolasok 190 112 1. Tagokkal szembeni kotelezettségek 2 346 247
1. Bevételek aktiv idobeli 2. Kotelezettség aruszallitasbol és 180 642
elhatarolasa szolgaltatasbol (szallitok)
2. Koltségekés raforditasok aktiv 4. Egyéb rovid lejarata
idébeli elhatarolasa 190 12 kotelezettségek 23 061 16116
Passziv iddbeli elhatarolasok 1549 1799
1. Berveterlek passziv idébeli 340 461
elhatdroldsa
2. Koltségek és raforditisok idébeli elh. 1209 1338
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Eszkozok:

A mérlegben a befektetett eszkdzok kozott nettd értékkel a 2004. és 2005. évben beszerzett
szamitogépek, valamint a 2004-ben az 0j székhelyen megvasarolt eszkdzok szerepelnek.

A tagdijkovetelések a 2006. januar 25-ig befolyt tagdijakat, valamint a meg nem fizetett tagdijak
Osszegét tartalmazzak.

Az értékpapir sorokban az értékpapirok a beszerzési (konyv szerinti) értéken szerepelnek. Az értékelési
kiilonbozet sor a konyv szerinti érték és a piaci érték kiillonbozete, amely 2003. évtdl kezdodden a
szamviteli szabalyok valtozésa miatt negativ érték (a korabbi értékvesztésnek megfeleld) is lehet.

Aktiv id6beli elhatarolasként a 2005. évre jaro, de a 2006. év elején befolyd bankszdmlakamat szerepel.

Forrasok:

A sajat toke (mukodési alap) a miitkodési tevékenység eredményének halmozott 6sszegét, valamint a
kozvetleniil az alap javara jovairt tételeket — atcsoportositas, beolvadd pénztar sajat tokéje, a nem fizetd
tagoktol levont miikodési tagdij-hanyad —tartalmazza:

A sajat téke 2005. évi részletes alakulasat az alabbi tablazat tartalmazza ( e Ft)

Megnevezés Osszeg
Sajat toke nyitd allomanya 11726
El6z6 évi mérleg szerinti eredmény atvezetése 962
Atcsoportositas likviditasi tartalékbol 8512
Beolvadod pénztar tartaléktokéje 2100
Hozambol levont tagdij 2100
2005. évi mérleg szerinti .eredmény 6 640
Osszesen: 32 040

A meg nem fizetett tagdijak tartaléka a tagdijkovetésekben szerepld eloirt (és tagdijbevételként
elszamolt), be nem fizetett tagdijakbol képzett céltartalék.

Az egyéb rovid lejarata kotelezettségek 6sszege 17.005 e Ft

Ebben a tagokkal szembeni kotelezettség 247 e Ft. A tagokkal szembeni kotelezettségek a mas
pénztarba atlépett, illetve az elhunyt tagok egyéni szamldinak december 31-i maradvany Osszegeit
tartalmazza. A belfoldi szallitokkal szembeni tartozas 642 e Ft. Az egyéb rovid lejaratu kotelezettségek
Osszegén beliil a koltségvetéssel szembeni tartozasok értéke 1.638 e Ft; a tarsadalombiztositasi
befizetési kotelezettség dsszege 473 e Ft, a vagyonkezeldkkel és letétkezeldvel szembeni tartozas 13.077
e Ft ; itt keriilt kimutatdsra 27 e Ft Osszegli a mérleg fordulonapjdig nem rendezett munkaltatoi — tagi
befizetés, valamint 579 e Ft feliigyeleti dij kotelezettség. A valasztott tisztségviseldk részére a 2005.
évi munkdjuk elismeréseként a kiildottkozgytilés bruttd 900 e Ft tiszteletdij kifizetését hagyta jova a
2005. évi mikodési eredmény terhére. A passziv idébeli elhatarolasok kozott a 2005. évre vonatkoz6 — a
mérleg-fordulénapig nem szamlazott — tételeken kiviil a tagi kdlcsondk 2006. évben esedékes kamatai
szerepelnek 461 e Ft 6sszegben.
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Cash-flow kimutatas (e Ft)

Megnevezés El6z6 év| Targyév
Miikodés és kiegészitd vallalkozasi tevékenység mérleg szerinti eredménye (+/-) 2 381 6 640
Immaterialis javak netto értékében bekovetkezett allomanyvaltozas (+/-) 0 22
Targyi eszk6zok (beruhdzasok és beruhdzasra, felijitasra adott eldlegek kivételével) 1029 85
nettd értékében bekdvetkezett allomanyvaltozas (+/-)

Tartaléktoke allomany valtozasa (+/-) -5197] -11574
Kovetelésallomany valtozasa (+/-) -20 554 -42 139
Forgdeszkozok kozott kimutatott értékpapirok allomanyvaltozasa (+/-) -963 664| -555933
Meg nem fizetett tagdijak tartalék allomanyanak valtozasa (+/-) 17 609 34 879
Tagokkal szembeni kotelezettségek allomany valtozasa (+/-) -2 180 2 099
Szallitoi kotelezettség dllomany valtozasa (+/-) -113 462
Egyéb rovid lejarata kotelezettség dllomany valtozasa (+/-) 18 977 -6 945
Aktiv id6beli elhatarolasok allomany valtozésa (+/-) -190 78
Passziv id6beli elhatarolasok allomany valtozasa (+/-) 336 250
Fedezeti céltartalék-képzés (+) 902 468| 1 037 034
Fedezeti céltartalékba atcsoportositas likviditasi céltartalékbol (+) 0 0
Mas pénztartdl atlépo pénztartagok athozott tagi kovetelése (+) 43 764 43 078
Mas pénztarba atlépo pénztartagok atvitt tagi kovetelése (-) 16 274 34012
Tagoknak, kedvezményezetteknek visszatérités fedezeti céltartalékbol (-) 10 132 292 765
Fedezeti céltartalék felhasznalas szolgaltatasnyjtasra (-) 137 179 169 009
Egyéb fedezeti céltartalék allomanyvaltozas (+/-) 176 788| -20314
Likviditasi céltartalék-képzés (+) 2 569 498
Likviditasi céltartalékbol atcsoportositas fedezeti tartalékba (-) 0 0
Likviditasi céltartalék atcsoportositas tartaléktokébe

Pénzeszkozvaltozas 8380 -7 936
Készpénz allomany valtozasa (forint- és valutapénztar) 151 -131
Szamlapénz (pénztari elszamolasi szamla, éven beliili lejarata forint és deviza 8229 7805
betétszamlak, egyéb elkiilonitett betétszamlak) allomany valtozasa

A kimutatas az eszk6zok €s forrdsok valtozasanak a készpénzallomany valtozasara gyakorolt hatasat
mutatja.

A pénzeszkoz valtozas elsdésorban abbdl adodott, hogy 2005 végén a szabadon rendelkezésre allo
bankszamla-pénz befektetési célbol at lett utalva a vagyonkezel6khoz.

Megfigyelhetd még a fedezeti céltartalék-képzes jelentds novekedése az el6z6 évhez képest, valamint az
is latszik, hogy a pénztartagok tobb pénzt vettek ki egyéni szamldjukrol, mint a megel6z6 idészakban.
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A pénztari céltartalékok alakulasa:

Fedezeti tartalék: (e Ft)

A tablazat a fedezeti céltartalékot noveld, illetve csokkentd események részletezését mutatja be
Két év vonatkozasaban :

[Megnevezés El6z6 év Targyév

I. Egyéni szamldkon

Nyit6 allomany 2315 831] 3539722
Targyévben egyéni szamlakon jovairt szolgaltatasi célu bevételek (+) 460 137] 642 747
Mas pénztarbol atlépo tagok altal athozott tagi kdvetelés egyéni szamlakon (+) 43 764 43 078
Egyéni szamlakat megilleté hozambevételek (+) 217 356] 392 784
Egyéni szamlakat megillet6 értékelési kiilonbozet (+/-) 274 206 58 418
Likviditési tartalékokbol atcsoportositas (+) 0 0
Tartaléktokébdl atcsoportositas (+) 0 0
Szolgaltatasok fedezetére atcsoportositas szolgaltatasi tartalékba (-) 137 179 169 009
Tagoknak, kedvezményezetteknek, munkaltatoknak visszatérités (-) 10 132] 292765
Mas pénztarba atlépo tag kovetelésének atadasa (-) 16 274 34012
Egyéni szamlakat terhel6 szolgaltatasi céli egyéb raforditasok (-) 0 0
Egyéni szamlakat terheld befektetésekkel kapcsolatos raforditasok (-) 50 770 56915
Egyéb valtozas (+/-) 442 783 -28 832
Egyéni szamlak zaroallomanya 3539 722] 4095216
I1. Szolgaltatasi tartalékon

Nyit6 allomany 1785 6 001
Egyéni szamlarol targyévben atcsoportositott szolgaltatasok fedezete (+) 137 179 169 009
Mas pénztarbol atlépo tagok altal hozott tagi kovetelés (+) 0
Szolgaltatasi tartalékon jovairt egyéb bevételek (+) 0
Szolgaltatasi tartalékot megilletd értékelési kiilonbozet (+/-) 801 0
Szolgaltatasi tartalékot megilleté hozambevételek (+) 738 0
Likviditasi tartalékokbol atcsoportositas (+) 0 0
Tartaléktokébol atcsoportositas (+) 0
Tagoknak, kedvezményezetteknek nyujtott pénztari szolgaltatasok (-) 134 287 170 982
Tagoknak, kedvezményezetteknek visszatérités (-)

Mas pénztarba atlépd tag szolgaltatasi fedezetének atadasa (-)

Szolgaltatasok folyositasaval kapcsolatos kiadasok (-) 221 383
Szolgaltatasi szamlat terhel6 egyéb kiadasok (-) 9 65
Szolgaltatasi szamlakat terheld befektetéssel kapcsolatos kiadasok (-) 0 0
Egyéb valtozas (+/-) 15 0
Szolgaltatasi tartalék zaré allomanya 6 001 3 580
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A 2005. évi jovairt hozam alakulasat az aldbbi tdblazat részletezi (e Ft):

Megnevezés Osszeg
Fedezeti alapon jovairt realizalt hozam 335 869
Fedezeti alapon jovairt értékelési kiilonbozet 58 418
Fedezeti alapon jovairt hozam dsszesen: 394 287
Miikodési tartalék befektetett eszkdzok realizalt hozama: 360
Miikddési tartalék befektetett eszkozok értékelési kiilonbozet 1526
Miikodési tartalék befektetett eszkozok hozama 6sszesen 1 886
Likviditasi tartalék befektetett eszk6zok realizalt hozama: 0
Likviditasi tartalék befektetett eszk6zok értékelési kiilonbozet 0
Likviditasi tartalék befektetett eszkozok hozama 6sszesen 0
Befektetések realizalt hozama Gsszesen 336 229
Befektetések értékelési kiilonbozete 59944
Befektetések hozama 6sszesen 396 173

Az egyéni- ¢s szolgaltatasi szdmlak évi valtozasat az aldbbi tdblazatokban foglaljuk Gssze:

Az egyéni szamlak allasa: (e Ft)

Evkozi befizetések és egyéb novekedés Evkozi csokkenés
Ev elején Tagdjj, . ‘ Szolgal- | Tagok,oré | At-1épés, Ev végén
adomfny | Jozam | EBeyeb |Athozott] . kosok | kilépés
3.539.722 642 747 | 394287 0| 43078 169 009 | 321 597 34012 4095216
Szolgaltatasi szamlak allasa: (e Ft)
Ev elején Evkozi kifizetések Evkozi novekedés b végén
Koltségek Egyéni szamlardl Hozam Egyéb
6001 171 430 169 009 0 0 3580
A meg nem fizetett tagdijak tartalékanak alakulasa: (e Ft)
Nyité sllomdn Targyévi Targyévi | 7.6 slloman
y y csokkenés novekedés y
Meg nem fizetett tagdijak tartaléka 34.853 14 028 48 907 69 732
muikodési célu 2266 828 2 885 4323
fedezeti cél 32413 13 186 45973 65 200
likviditasi céla 174 14 49 209

A targyévi csokkenés egyrészt tartalmazza a szolgaltatasban részesiilt, elhunyt, vagy atlépett tagok
nyilvantartott tagdijtartozasanak leirdsat, valamint 2005. december 31.-1 tartozadsokbol még meglévd
Osszegl allomany hitelezési veszteségként torténd leirasat. A leiras kovetkeztében a tagdijkovetelések és
a meg nem fizetett tagdijak tartaléka a fenti 0sszeggel csokkent. A leirasnak mas kdvetkezménye nem

volt.
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A fedezeti tartalék tagdijbevételre, szolgaltatasra, valamint a 1étszamra vonatkoz6 2005. évi terv és tény
fobb adatait a kovetkezo tablazat tartalmazza :

Megnevezés 2005. terv | 2005.tény ;‘; i’:yo;
Egyéni szamlak allasa nyité 3500000 3539722 101,1
Tagdijbevételek 489 556 601745 122,9
Tagok egyéb befizetései 16 452 40917) 2487
Tamogatas, adomany 0 85 -
Mas pénztarbol athozott fedezet 20 000 43 078 2154
Befektetések hozama 315370 451202 1431
Bevételek Gsszesen 841 378 1137 027) 135,1
Befektetési kiadasok 20 906 56915) 2722
Mis pénztarba elvitt fedezet 21 000 34012 1619
Atcsoportositas szolgaltatasi szamlara 147 000 169009 1149
Kifizetés tagoknak, kedvezményezetteknek kilépoknek 385 500 292 765 75,9
Atcsoportositis mas tartalékba 2 000 0 -
Egyéb valtozas 0 28 832 -
Kiadasok osszesen 576 406 581533 100,9
Egyéni szamlak allasa zaré 3764972 4095216] 108,8
Szolgaltatasi szamlak allasa nyité 1500 6001] 400,0
Atcsoportositis egyéni szamlarol 147 000 169009 114,9
Szolgaltatasi kiadasok 146 633 171430) 116,9
Szolgaltatasi szamlak dllasa zard 1867 3580 191,7
Taglétszam 8 060 8729 108,3
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Likviditasi céltartalék alakulasa: (e Ft)

Megnevezés 2004 2005

I11. Egyéb likviditasi célokra

Nyit6 allomany 4631 9012
Targyévben egyéb likviditasi célokra képzett tartalék (+) 2 569 498
Egyéb likviditasi célokra képzett tartalékba atcsoportositas egyéni szamlarol (+) 120 32
Egyéb likviditasi célokra képzett tartalék egyéb bevételei (+) 1707 0
Egyéb likviditasi célokra képzett tartalékbol atcsoportositas egyéni szamlara (-) 0 0
Egyéb likviditasi célokra képzett tartalékbol atcsoportositas szolgaltatasi 0 0
tartalékba (-)

Egyéb likviditasi célokra képzett tartalékbol atcsoportositds miikddési célra (-) 0 8512
Egyéb likviditasi célokra képzett tartalék felhasznalas egyéb célokra (-) 15 0
Egyéb likviditasi célokra képzett tartalék zar6 allomanya 9012 1030

A 2005. év elején atcsoportositasra keriilt sor a likviditasi alapbdl a miikodési alapba, 8 512 eFt
értékben. Ezt a mértékii atcsoportositast a tagdijbevételek 0sszege és a fedezeti alap javara nagyon
kedvez0 felosztasi aranyok nem tudtak kompenzalni, ezéltal a likviditasi tartalék év végi zardéallomanya
jelentésen lecsokkent

/4

Tagdij és létszamadatok

A tagdijfizetés alakulasa (e Ft)

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005
Tagok altal fizetett tagdij 81.932 72.352 72.145 81.781 99.014] 119616 144 970
Munkaltat6i hozzajarulas 229.053 230.763 227.529 249.664 300.813| 350714 | 488935
Tagdij 6sszesen 310.985 303.115 299.674 331.445 399.827| 470330 633 905
Munkaltat6éi adomany - 2.610 3.908 3.268 4.584 - 95
Tagok egyéb befizetései 19.446 17.319 14.173 17.428 22.662| 16605 41752
Osszesen: 330.431 323.044 317.755 352.141 427.073] 486935 675 752

A 188.817 e Ft-os tagdijbefizetés-novekmény harom tényezore vezethetd vissza:
- akorabbi tagok befizetéseinek tobblete,
- atiz év kapcsan felvett pénzek egy részének visszafizetése
- jelentds munkaltatdi tobbletfizetések
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A pénztar taglétszamanak alakulasa

A taglétszam 2005. évi alakulasa korcsoportonként

) Létszam Ui Tagsagi viszony idoszakbeli Létszam Megoszlas (%)
Eletkor | idészak belépok megsziinése Idészak az idoszak
elején halleset | nyugdij egyéb végén | Elejen | Végeén

16-20 1 4 0 0 0 5 0,0 0,1
21-25 109 39 0 0 1 147 1,2 1,7
26-30 555 62 0 3 5 609 6,2 6,9
31-35 813 61 1 15 9 849 92 9,7
36-40 1110 72 0 31 6 1145 12,5 13,1
41-45 1260 52 1 38 6 1267 14,2 14,5
46-50 1773 57 1 61 8 1 760 20,0 20,2
51-55 1911 46 3 72 17 1 865 21,6 21,4
56-60 1139 18 5 175 12 965 12,9 11,0
61-65 166 1 0 60 6 101 1,8 1,1
66- 24 0 0 3 5 16 0,4 0,3
Osszesen 8 861 412 11 458 75 8729 100,0 100,0

Az 11 belépdk adata magaban foglalja a tagsagi viszonyt Gjonnan létesitoket, valamint a mas
pénztarbdl atlépoket .

A pénztartagok atlagéletkora 2005. évben 48,8 év.

Az 0j belépdk atlagéletkora 37,6 év, a nyugdijszolgaltatast igénybevevok atlagéletkora 54,2 ¢év volt.
Nyugdijszolgaltatasban részesiilt 6sszesen 458 {0.

A 1étszam ¢és a tagdij adatok Gsszességiikben a 2005. évi tervben eldiranyzottnal kedvezébben alakultak:

a zard létszam a tervezett 8.060 fonél 669 fovel magasabb.

Az egyosszegil szolgaltatast igénybe vett pénztartagok életkor szerinti megoszlasa:

, 2002 2003 2004 2005
Eletkor
Fé % Fé Fé % % Fé %
40 év alatt 3 2 7 4 2 2 49 11
41-50 16 16 31 29 16 11 99 22
51-55 22 18 42 32 18 15 72 16
56-60 80 48 141 86 48 49 175 38
60 év 5ot 45 16 65 28 16 23 63 13
Osszesen 166 100 286 179 100 100 458 100
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A pénztar altal kifizetett nyugdijszolgaltatasok: (e Ft)

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005
Egyosszegi kifizetés 27970 48 626 48 852 70 723 82.084 134 287 171 301
Jaradék kifizetés 200 139 320 180 180 180 150

Az egy fore juto atlagos nyugdijszolgaltatas (Ft/f0)

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005
Egyosszegli 154 020 268 650 272900 371350*| 391920*| 521000%* 374 463
Jaradék 105 700 69 500 159 800 180 000 180 000 180 000 150 000

* Azon pénztartagok esetében, akik az elso kifizetést és a végelszamolast is az adott naptari éven beliil
kaptak meg.

Egyéni szamlak atlagos értéke (Ft)

1999.12.31. 2000.12. 31 2001.12. 31 2002.12.31. | 2003.12.31. | 2004.12.31 | 2005.12.31.

132 400 167 300 209 103 257 067 323 531 406 000 469.000

Az egyéni szamlak atlagos hozamtartalma a belépés éve alapjan

Tagsagi viszony kezdete Hozam({)/oe)gyenleg
1995 40
1996 38
1997 35
1998 33
1999 30
2000 26
2001 23
2002 21
2003 18
2004 5
2005 3

A fenti tablazat az egyéni szamlan felhalmozott 4tlagos hozamot mutatja be a belépés évétol. A tagok
ténylegesen elszamolt hozama eltérhet az éven beliili belépés datumatol, illetve a tagdijfizetéstol
fliggden.
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Varakozasi ido letelte utani Kifizetések

A 10 éves varakozasi id6 letelte, és az ezzel kapcsolatos kifizetési igények elészor 2005-ben
jelentkeztek igazan szamottevo mértékben a Pénztarnal.

A 2005. évben, december 31-ig szamolva, Gsszesen 810 tagnal telt le a varakozasi 1d6, tehat ennyi
tagnak nyilt meg a lehetdsége arra, hogy megtakaritdsdhoz hozzanyuljon.

A lehetésséggel tobb szaz pénztartag élt. Osszesen 720 olyan pénztartag volt, aki az adomentesen
felveheté hozamot kérte részben, vagy egészben ( meg kell jegyezni, hogy ezek jelentds része vissza is
fizette azt egyéni befizetésként, biztositva igy sajat maganak az addjogszabdlyok adta lehetdséget az
SZJA kedvezmény érvényesitésére ), 6sszesen 254.978 e Ft értékben.

Az adokoteles tokefelvétel mellett 300 pénztartag dontott, a kifizetés Osszege 53.026 eFt volt.
Természetesen voltak olyan tagok is, akik mind a t6két, mind a hozamot részben vagy egészben
felvették.

Onmagaban a 2006. évben mintegy 750 pénztartag varakozasi ideje telik le, viszonylag egyenletes
eloszlasban az év soran. A 2005. december 31-i allapot szerint ennek a 750 pénztartagnak 803 milli6 Ft
toke, és 405 millié Ft hozam megtakaritdsa van a Pénztarnal, 6sszességében tehat tobb mint 1.200 millid
Ft az az 6sszeg, ami elvileg megmozdulhat.

A tagi kolcsonnel kapcsolatos adatok

A tagi kolcson intézményével a Pénztar tagjai a lehetdségekhez képest szlik korben élnek A felvett
kolesonok szerény mértékiiek, a tagok nagyon Ovatosak sajat eladosodottsagukat illetden. A 2005
december 31-i allapot szerint 6sszesen kozel 100 pénztartag volt érintett tagi kolcsonnel kapcsolatban, a
Pénztar Osszes kovetelése veliik szemben ( a kdlcson Osszegét és a fizetendd kamatot is figyelembe
véve) 5.216 eFt volt.

A tagi kolcson lejarat szerinti vissza nem fizetése miatt dsszesen 11 tagnal kellett érvényesiteniink az
egyéni szamldval szembeni levonasi kotelezettségiinket. Ily modon Osszesen 642 eFt kolcsonnel
Osszefiiggd toketartozast, 98 eFt kamattartozast, és 68 eFt késedelmi kamattartozast szedett be a Pénztar.

Az egvéni szamlak lekotése

Az egyéni szamldk lekotésével kapcsolatos lekotési lehetOsséggel a Pénztir tagjai nem éltek.
Ertékelésiink szerint a tagsag elégedett a befektetési politikaval, az igy elért eredményekkel, ezért nem
tartja sziikségesnek az egyéni megoldasokat.
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A miikodési tevékenység alakulasa

Megnevezés 2004. 2005. terv 2005. BZ;:.?) ;} ]Z i’:y ,,//)
Tagok altal fizetett tagdij 8 608 8 700 10 139 118 117
Munkaltatoi tagdij-hozzajarulas 17 858 18 127 24 208 136 134
Meg nem fizetett tagdijak miatt tartalékképzés (-) -2 678 - -2 886 108 -
Utolag befolyt tagdijak 369 - 201 54 -
| Tagdijbevételek dsszesen 24 157 26 827 31 662 131 118
Tagok egyéb befizetései 498 336 835 168 248
Miikddési célra juttatott eseti adomany - - 10 - -
Egyéb bevételek 2 833 3717 2461 87 66
Miikodési céli bevételek dsszesen 27 488 30 880 34 968 127 113
Miikodéssel kapcsolatos raforditasok 27723 29 946 30214 109 101
Anyagjellegii raforditisok 9867 10682 11 831 120 111
Anyagkoltség 522 500 469 90 94
| Igénybe vett szolgaltatasok 4368 3900 3724 85 95
Adminisztracios és nyilvantartési feladatokat ellatd
szervezetnek fizetett dij (szamla alapjan) 1920 2 100 2 168 113 103
Konyvvizsgalat dija (szamla alapjan) 1625 1400 1200 74 86
Aktudriusi dij (szamla alapjan) 50 0 0 - -
Szaktanacsadas dija (szamla alapjan) 200 150 130 65 87
Marketing-, hirdetés-, propaganda- és reklamkdltség 573 250 226 39 90
Egyéb szolgaltatiasok koltsége 4977 6282 7 638 153 122
Szemeélyi jellegii raforditasok 12 437 17 450 14 094 113 81
Bérkoltség 9 358 13 120 9220 99 704
Alloméanyba tartozé pénztari alkalmazottak munkabére 7102 7200 6 145 87 85
Allomanyba nem tartozok munkadija 1156 1 800 3075 266 171
Pénztari tisztségviselok tiszteletdija 1100 900 900 82 100
Egyéb, allomanyba nem tartozok munkadija 1156 1 000 2175 188 218
Személyi jellegii egyéb kifizetések 1 638 2220 2 146 131 97
Bérjarulékok 2 859 4330 2728 95 63
Nyugdijbiztositasi és egészségbiztositasi jarulék 2379 3710 2315 97 62
Egészségligyi hozzajarulas 268 350 229 85 65
Munkaaddi jarulék 213 270 184 86 68
Ertékesokkenési leirds 1.140 522 457 40 88
Terv szerinti értékcsokkenési leiras 95 352 389 410 111
Egy 0sszegben elszamolt értékcsokkenési leirds 1045 170 68 7 40
Miikddeéssel kapcsolatos egyeéb rdaforditisok 2 860 1292 3832 134 297
Feliigyelettel kapcsolatos raforditasok 1182 1292 1 680 149 130
Egyéb raforditasok 1678 - 2152 128 -
Szokasos miikodési tevékenység eredménye -235 934 4 754 - 509
Befektetési tevékenység eredménye 1197 1 448 1 886 99 130
Miikddési tevékenység eredménye 962 2 382 6 640 690 279

A miikddési eredmény elsOsorban a tagdijbevételek, valamint a befektetési eredmény kedvezo alakulasa
miatt haladja meg a tervezettet. Az egyéb bevételek 2005. évi adata 626 e Ft Osszegben tartalmazza a
meg nem fizetett tagdijak leirasa kovetkeztében felhasznalt céltartalék elszamolasat, amely az el6zo

évben
szerepel.

1.678 e Ft volt. Ugyanez az Osszeg az egyéb raforditdsok kozott hitelezési veszteségként
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Az egyéb bevételek a fenti tételen kiviil folydszdmla-kamatot, a tagi kdlcsondk eljarasi dijat, a
szolgaltatasokkal kapcsolatos (tagokra terhelt) koltségek bevételként tortént elszamolasanak Osszegét,
valamint az atlépési vagy kilépési dij levonast tartalmazzak. A miikodés kiadasai 0sszességében 268 e
Ft-tal tértek el a tervtol.

A pénztar miukodési tevékenységgel kapcsolatos targyi eszkozeinek allomanya 2005.
év folyaman az alabbiak szerint alakult: (e Ft)

Megnevezes Brutt6 érték |, LsAmOIt 1 voite ertek
értékcsokkenés
Nyito all. 2.317 2.261 56
Novekedés - 22 -
Immaterialis javak Csokkenés - - 22
Zar6 2 317 2283 34
Nyit6 all. 3 880 2.680 1200
Novekedés 720 435 284
Targyi eszk6zok Csokkenés - - -
Zard 4 600 3115 1484
Nyit6 all. 6.197 4.941 1255
Novekedés 720 457 263
Osszesen Csokkenés - - -
Z4rd 6917 5.398 1518

A pénztar targyi eszkozei kizardlagosan irodai, szédmitastechnikai berendezések. Az pénztir az
értékesokkenést a 223/2000 Korm. Rendeletben foglalt eldirt leirasi kulcsokkal szamolja el.

2005. évben egyosszegli értékcsokkenési leirassal 68 e Ft koltséget szamoltunk el, melybdl 46 e Ft
50 e Ft egyedi érték alatti irodabutor és 22 e Ft szamitastechnikai eszkoz volt.

Pénztari befektetések

A hozamratak alakulasa: (%)

Vagyonkezel6 2005. I. n.év | 2005.1Ln.év | 2005.11Ln.év 2005.1V.n.év | 2005. év
CAIB 3,89 3,79 3,62 -0,23 11,48
Concorde 4,11 3,30 3,51 0,12 11,45
Erste 4,91 4,38 4,81 -1,78 12,73

A referenciaindexek alakulasa: (%)

Vagyonkezel6 2005. I. n.év | 2005.1Ln.év | 2005.11Ln.év 2005.1V.n.év | 2005. év
CAIB 4,07 4,19 3,52 -0,91 11,23
Concorde 5,32 4,59 5,24 -2,17 13,41
Erste 4,98 4,44 4,86 -1,65 13,07

A referenciaindex Osszehasonlitasi alapként szolgdl a vagyonkezeldk teljesitményére vonatkozoan a
piacon elérheté hozammal.
A vagyonkezelOk referencia indexei az alabbiak voltak 2005 év folyaman:

ERSTE: 80% CMAX; 12,5% BUX; 2,5% MSCI ACWF; 5 % ingatlan
CONCORDE: 85% CMAX; 15% BUX

CA IB: CMAX 87 %; BUX 5%; MSCIWorld5 % ; BIX 3%
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A pénztar egészére szamitott hozamratak alakulasa (%)

Megnevezés 2005. I. n.év_ | 200S.11.n.év 200S.11L.n.év 2005.1V.n.év 200S. év
Pénztari (bruttd) 5,04 3,69 4,10 -1,38 10,82
Pénztari( netto ) 4,93 3,59 4,01 -1,68 10,16
Fedezeti 4,26 3,69 3,93 -0,99 11,12

A pénztari netté hozamrata és az inflacio alakulasa az 2000-2005. idoszakban:

Megnevezés 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005
Ev/év fogyasztoi arindex 10,00 9,80 9,20 5,30 4,70 6,80 3,60
Pénztari netté hozam 19,49 7,33 8,87 10,13 420 16,16 10,16
25 -
0 +—mypy—————————————————— e
" —e—Eviév |
' fogyasztoi
15 \ \ / \7 . arindex
10 » :
! —l— Pénztari
netto
5 /\ hozam
e ;
0 L L L L L L L 1

1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005

A pénztar befektetési politikaja a minimalis kockdzatot jelentd befektetési dllomany Osszetételt irja eld.
A 2005. évi portfolio-Osszetétel az el6z6 évekhez hasonloan az allampapirok meghatarozd aranyat
tiikkrozte. Az allampapirok hozama 2005. évben futamidétdl fliggden 7,63-8,76 % mértéket ért el, a
BUX éves szinten 40 % folo6tt er6sodott.

A pénztar 2005. évi hozama a jelenlegi ismereteink szerint atlagosnak tekinthetd, a 3,6 % inflaciot
jelentds mértékben feliilmulta.

A Dbefektetési politika tobb év tavlataban tekintett eredményességét a fenti —1999-2005. iddszakra
vonatkoz6 — dsszehasonlitas bizonyitja, a pénztar ebben az idészakban az inflacidt jelentdsen

meghalado6 redlhozamot tudott elérni
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A pénztar befektetés allomanyanak osszetétele 2005 -ben (Piaci érték - %)

Magyar

ERSTE allampapi Részvény

Minimum

Maximum
2004.12. 31
2005.03. 31
2005.06. 30
2005.09. 30

2005.12. 31
L-XII. atl.

CONCORDE

Minimum

Maximum
2004.12. 31
2005.03. 31
2005.06. 30
2005.09. 30

2005.12. 31
L-XII. atl.

CAIB

Minimum*

Maximum*
2004.12. 31
2005.03. 31
2005.06. 30
2005.09. 30
2005.12. 31

VII-XIL. h atl

* Az allampapirok, jelzaloglevelek, kotvények egyiittes allomanya min. 80 %

r

40,00
100,00
76,89
75,67
79,16
78,84
72,54
76,11

Magyar
allam-

papir
50,00
100,00
83,83
75,11
74,09
70,35
72,31
73,45

Magyar
allam-
papir

85,88
79,51
79,27
82,25
82,64
81,24

0,00
20,00

9,27
11,07
12,90
12,67
11,55
1139

Részvény

0,00
15,00
6,60
4,77
5,93
6,92
6,89
6,08

Részvény

0,00
20,00
5,77
6,69
6,69
4,63
4,05
5,51

Gazd

sze

Trv

kotvény

0,00
10,00
5,52
517
0,00
0,00
0,00
2,09

Gazd

Sze

rv

kotvény

0,00
10,00
1,08
1,03
1,03
1,01
1,02
1,02

Gazd
szerv
kotvény

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

Hitelint
kotvény

0,00

30,00

2,11
2,03
1,98
1,84
1,82
1,87

Hitelint
kotvény

Hite

0,00
10,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

lint

kotvény

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

Befekt
jegy
0,00
10,00
0,71
0,69
0,70
0,67
7,40
1,87

Befekt
jegy
0,00
20,00
1,09
5,04
5,51
8,56
8,64
7,76

Befekt
jegy

0,00
20,00
3,73
9,69
9,77
9,14
8,55
9,11

Jelzalog
levél
0,00
25,00
5,50
5,37
5,26
5,03
6,69
5,82

Jelzalog
levél

0,00
20,00
7,64
7,04
9,19
8,91
6,92
7,22

Jelzilog
levél

4,61
428
427
3,91
3,53
4,08

Be nem Kiilf részv
alap

sorolt

0,00
0,00
0,00
0,95
0,00
0,04

Be nem
sorolt

-0,24
2,12
0,01
0,00
0,00
0,61

Be nem
sorolt

0,00
-0,17
0,00
0,07
0,02
-0,10

0,0
0,0
0,0
0,0
0,0

Kiilf
allampapi
r

0,00
10,00
0,00
4,89
4,24
425
422
4,31

Kiilf részv
alap

0,00
0,00
0,00
0,00
121
0,30

Osszesen

100,0
100,0
100,0
100,0
100,0

Osszesen

100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00

Osszesen

100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
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A munkaltatoi kotelezettségvallalasok teljesitése:

A pénztar 2005. december 31.-én 135 munkaltatéi taggal rendelkezett. 2005. év folyaman 7 yj
munkaltatdval kotott megallapodast a pénztar.
A munkaltatoi tagok vallalt kotelezettségeiknek maradéktalanul eleget tettek.

A pénztar fedezeti és likviditasi céltartalékanak alakulasat befolyasolo tényezok:

A tervezettnél magasabb tagdijbevétel a tartalékok alakuldsat kedvezden befolyasolta,

A nyugdijpénztar gazdalkodasat elemzo mutatok
Eredménykimutatasok mutatoszamai

Az eredménykimutatasok adatai alapjan, a ,, hitelezési veszteségként elszamolt tagdijkovetelésekre juto
meg nem fizetett tagdijak tartalékanak felhasznalasa” sorok nélkiil.

A pénztéar 6sszes bevételének megoszlasa:

Miikddési bevételek 36228 e Ft

= = o
Pénztar 6sszes bevétele 1130675eFt 3,20 %
Fedezeti bevételek _ 1093 949 e Ft _ 96.75 %
Pénztar 6sszes bevétele 1130675 e Ft ’ °
Likviditési bevételek _ 498 e Ft _ 0.05 %
Pénztar Gsszes bevétele 1130675 e Ft e
Netto hozambevételek 396 173 e Ft _ 35.04 %
Pénztar Gsszes bevétele 1130675 e Ft e
A fedezeti tartalékra jellemzo mutatok
Szolgaltatdsok aranya a bevételekhez viszonyitva:
Kifizetett szolgaltatasok _ 169 009 e Ft 15.45 %
Fedezeti tartalék Gsszes bevétele 1093949 e Ft e
Athozott-atvitt fedezeti tartalék aranya:
Mas pénztarbdl athozott kdvetelések 43 078 e Ft — 126.65 %
Mas pénztarba atvitt kovetelések 34012 e Ft e
Taglétszam valtozasanak mutatoi:
Létszamvaltozas
Zaro 1étszam _ 8 729 16 _ o
Nyit6 1étszam B 8 861 6 = 9851%
Uj és megsziing tagsagi viszonyok aranya:
Uj Eagsagl Yls'zolnyok _ 412 f(: — 7573%
Megsziint tagsdgi viszonyok 544 16
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