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Bizalom Onkéntes Nyugdijpénztar
Oktatasi anyag pénztdri ligyintézik és pénztari tagszervezbk részére
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1. Alapismeretek

a, alapfogalmak

Alapszabadly

A tagga valas feltételeit, a tagok jogait és kotelezettségeit, a pénztar szolgdltatdsait, 6nkormanyzati
m(ikodését és gazdalkodasi rendjét a jogszabdlyok keretei kozott az alapszabdly hatdrozza meg. A
pénztartagok, illetve a pénztartagok és a pénztar kozotti vitds kérdéseket a pénztdr gazdalkodasara és
felelGsségi viszonyaira vonatkozé jogszabalyok és az adott pénztar alapszabalya alapjan kell eldonteni. Az
alapszabaly a pénztar alkalmazottaira, a munkaltatdi tagra és a tdmogatokra nézve is kotelez6 érvénydi.

Addékedvezmény

Az egyéni befizetés, valamint a tamogatdi adomany 20%-rél (2014-ben maximum 150.000 forintrdl) lehet
rendelkezni. Az érvényesithet6 kedvezményt a NAV-tdl, a Pénztar altal kiallitott addigazolas alapjan, az
addbevallasban tett nyilatkozattal lehet kérni. Az 6sszeg 100%-ban jovairasra keriil a tag egyéni szamlajan.

Egyéni szamla

Az az alapnyilvantartds, amelyen a pénztar gazdalkodasa és Uzemuvitele alapul, és amelyet a pénztar -
szamviteli rendjével 6sszhangban - a pénztartagok részére vezet. A pénztar gazdalkoddsa soran az egyéni
szamla tartalmazza a pénztartagok rendszeresen fizetett tagdijanak, egyéb befizetéseinek és a
munkaltatéi tag hozzajaruldsanak azt a részét, amelyet a pénztar a tagjai szdmara a szolgaltatasok
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fedezeteként jévair, illetve a tagnak a pénztarral szembeni kdveteléseként az alapszabalyban rogzitettek
szerint elismer, tovabba a tdmogato rendelkezése szerint az altala nyuljtott adomanybdl a tag szamara
jovairandd Osszeget. A pénztar szolgaltatasait az egyéni szamlak megterhelésével, az alapszabdlyban
rogzitett tevékenységi rendhez igazodd szolgaltatdsi szamlakrdl teljesiti.

Fedezeti tartalék

A tag befizetésének az a része, amely a tag sajat, névre sz6ld, egyéni szamlajara keril. A szolgdltatas
(jaradék vagy egydsszegl kifizetés) fedezetére hasznalhatd.

Felhalmozasi id6szak
A tagsagi viszony kezdetétdl a nyugdijszolgaltatas megnyilasaig terjed6 id6szak.
Hozam

A befizetésre keriil6 megtakaritasi 6sszegeket a Pénztar befekteti. Ezen befektetési tevékenység
eredménye a hozam. A tagok vagyonanak védelme érdekében a térvény szigoru szabalyokat tartalmaz a
befektetési portfélié 6sszedllitdsara vonatkozdan.

Jaradék

A jaradék a Pénztar részérGl egy olyan szolgaltatds, amikor a tag egyéni szamlajan lévé Gsszeget, a
nyugdijkorhatar elérését kovet6en meghatdrozott id6tartamig, vagy meghatarozott Osszegben,
meghatarozott rendszerességgel fizeti ki a tag részére.

Likviditasi tartalék

Altalanos tartalék a fizet6képesség fenntartdsdra, és a befektetési kockdzatok kikiiszobdlésére. A
kozgytilés dontése alapjan a likviditasi tartalék egy része vagy egésze atkerilhet mas tartalékba.

Kiszervezés

A pénztéri tevékenység olyan kihelyezése, melynek soran adatkezelés vagy adatfeldolgozas is megvaldsul.
A pénztari lgyintézés tagokkal vald kapcsolattartdsat — részben - kiszervezi azokhoz a munkaltatdi
tdmogatast nyujtd szervezetekhez, amelyek taglétszama ezt indokolja. A kiszervezett tevékenységet
végz6 lgyintézbk tagi adatkezelést végeznek ezért a pénztar az erre vonatkozo titoktartasi kotelezettséget

koteles elGirni. A kiszervezés részletes feladatait és feltételeit az Ggyintézékkel kotott megallapodasnak
tartalmaznia kell.

Miikédési tartalék

Ez az 6sszeg fedezi a nyugdijpénztar mikodésével kapcsolatos koltségeket (nyilvantartas, tagokkal torténd
kapcsolattartas,, stb.)

Nyilt pénztdar

Az a pénztdr, amely a lehetséges pénztartagok korét - a terileti pénztar mikodési teriiletének
meghatarozasa kivételével - nem korlatozza. A Bizalom Nyugdijpénztar nyilt pénztar, azzal, hogy
elsGsorban a vizligyi agazat munkavallaloi szamara kivan szolgdltatast nyujtani.
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Nyugdijkorhatadr

A tarsadalombiztositasi nyugellatasrol szolo térvény szerinti oregségi nyugdijkorhatar, tovabba az az
id6pont, amelyt6l a pénztartag 6regségi nyugdijban, korhatar el6tti elldtasban, szolgalati jaranddsagban,
balettmd(vészeti életjdradékban, atmeneti banydszjaradékban, a Magyar Alkotémdvészeti Kdzalapitvany
altal folydsitott ellatdsokrdl széléd kormanyrendelet alapjan  folydsitott oOregségi, rokkantsagi
nyugdijsegélyben (nyugdijban), novelt 6sszegl 6regségi, munkaképtelenségi jaradékban vagy nyugdij
el6tti allaskeresési segélyben részesil. A nyugdijkorhatdr betoltése utdn a pénztartag a varakozasi id6
id6tartamatol flggetlenil jogosultta valik a nyugdijszolgaltatasra.

Portféli6

Minden pénztartag valaszthat kockazatviselési hajlanddsaga és hozamelvarasa fliggvényében, hogy
milyen kockazatd, milyen eszkdz-Osszetételli portfélioban kivanja, hogy befektetésre keriljon a
megtakaritasa

b, A tagsagi jogviszony

Belépési nyilatkozat

Az a dokumentum, mely kitoltésével nyilatkozik a 16. életévét betoltdtt személy, hogy az Alapszabaly
el6irdsainak elfogaddsa mellett pénztartagsagot kivan létesiteni. A belépési nyilatkozatot a Pénztar a
beérkezést kdvet6en 30 napon belil zaradékolja, és tagsagi okiratot kiild a tagnak, munkaltatéi tagsagi
okirat példany pedig a munkaltatonak.. A tagsagi viszony kezd6napja azonos a Pénztar altali zaradékolas
napjaval, a beérkezés napjaval.

Tagdij

a pénztar szolgdltatasainak fedezetére, valamint a pénztarszervezet mikodtetésére a pénztartagok altal
vallalt kételezettségként, rendszeresen fizetett pénzbeli hozzajarulds, amelyet a munkaltato e térvényben
meghatarozott szabalyok szerint, munkaltatdi hozzajarulds jogcimen részben vagy egészben atvallalhat. A
tagdij - minden pénztartagra kotelezs - legkisebb mértékét (a tovabbiakban: egységes tagdij) a pénztar
alapszabdlya hatdrozza meg; egységes tagdij: az egységes tagdij mértéke a Bizalom Nyugdijpénztarban
valamennyi tagra nézve egységesen 5 000,- Ft/ho.

Tagsdgi jogviszony kezdete

A belépési nyilatkozatot a Pénztar a beérkezést kévetGen 30 napon belil zaradékolja. A tagsagi viszony
kezd6napja azonos a Pénztar altali zaradékolas napjdval, a beérkezés napjaval.

c, Az igénybe vehetd szolgdltatasok és azok mdodja

e 3 éves pénztartagsag utdn: tagi kdlcsén

- tagi kolcson az egyéni szamla max.30%-a 6 hénap v. 1 éves futamidére egy Gsszegben, vagy
részletfizetéssel a jegybanki alapkamat +5% kamattal vehetS fel. IgénylSlapunk bekildését
kovetGen a tagi kolcson igénylést az IT Elndke elbirdlja, mely utan 2 példanyban kikildjik a
kérelmez6 szamara a szerz6dést aldirdsra. Az aldirt szerz6dés Pénztarunkhoz valé beérkezést
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koveten keril dtutalasra az igényelt 6sszeg az eljarasi dij 3.000,- + utaldsi koltség levondsa utan. Az
altalunk is alairt szerz6dés 1 példanyat visszapostazzuk a pénztartag részére.

Nem nyujthato tagi kdlcson:

0 Atagilekotést foganatosito tagnak a lekotés id6tartama alatt

0 Abban az esetben, ha a tag kilépési, vagy atlépési szandékat a pénztarnak korabban
bejelentette

0 Abban az esetben, ha a tagnak még régi kdlcson tartozasa van

0 Ha atag korabban felvett tagi kdlcsonét nem fizette vissza, és a pénztar a hatralékot az
egyéni nyugdijszamlaval szemben érvényesitette.

0 Ha atagnak 6 hdnapnadl hosszabb tagdijelmaraddsa van.

Ha a pénztartag a kolcson nem fizeti vissza, a pénztar levonja a tartozas és késedelmi kamat
Osszegét a pénztartag egyéni szamlajardl. A vissza nem fizetett tagi kdlcson és annak normal és
késedelmi kamatterhei 6sszevonandd jovedelemnek minGsllnek, SZJA és EHO fizetési
kotelezettséggel jarnak, melyeket a pénztartagnak kell teljesitenie. Akinek volt tagi kolcson
levondsa, a tovabbiakban nem részesiilhet egyik dnkéntes nyugdijpénztartél sem ilyen jellegl
szolgdltatasban.

» 10 éves pénztartagsag utan a pénztartag valaszthat:

a) a pénztarban valtozatlan feltételek mellett tag marad,

b) a pénztartagsagat folytatja, és - legfeljebb haromévente egy alkalommal- az egyéni
nyugdijszamldjan nyilvantartott 6sszeg egészét vagy egy részét a nyugdijkorhatar elérése elGtt
felveszi,

c) a pénztarbdl kilép,
d) tagdij fizetése nélkil az egyéni nyugdijszamlajan lév6 0sszeget a pénztarban hagyja.

Az a) pontban emlitett valasztas fent felsorolt lehet&ségek koziil a nyugdijpénztari tagsag céljanak és
értelmének leginkdbb megfeleld lehetdség, ebben az esetben a felhalmozas add-, és hozamveszteség
nélkil folytatédik a nyugdijkorhatar eléréséig.

A b) pont szerinti dontése esetén a pénztar a tag rendelkezése szerint fizeti ki a kért 6sszeget, amelynél
az alabbi koriilmények mérlegelését javasoljuk.

A nyugdijszamlajan nyilvantartott 6sszeg ,t6ke”, és ,,hozam” részekre tagolddik. A ,t6ke” rész a befizetett
egyéni tagdijat, a munkaltatéi hozzajarulast, adomanyt, az adérdl vald rendelkezés 6sszegét tartalmazza;
a ,hozam” a befektetések negyedévente jévairt eredménye.

A hozam felvétele SZJA és EHO mentes, mig a ,,tGke” rész felvétele esetén a pénztar a kifizetésbdl az SZJA
el6legeget (16 szazalék) levonja, a 27 % mérték( EHO (egészségligyi hozzajarulas) fizetési és bevallasi
kotelezettség a pénztdrtagot terheli.

A fenti mértékek az addékoteles jovedelemre (a kifizetett t6kére) vonatkoznak, amely a 10 év varakozasi
id6 leteltének évében és az azt kbvet6 évben a teljes kifizetett 6sszeg. Az addkoteles jovedelem a 10 év
leteltét kovetd masodik évben - a 2008. el6tti befizetések tekintetében - a kifizetett 6sszeg 90 % szazaléka,
majd évente 10 szazalékkal csokken. A varakozasi idd leteltét kdvet6 11. évben - a 2008. el6tti befizetések
tekintetében — a kifizetés teljes Osszege addmentes. A 2008. januar 1-t6l beérkezd téke rész a
beérkezetést6l szamitott teljes 10 évig addkoteles. Az SZJA tekintetében az addalap a fentiek szerint
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megallapitott 6sszeg 78 %-a, az EHO-t a szintén a fentiek szerint megallapitott 6sszeg 78 %-a utan kell a
pénztartagnak befizetnie.

A c) pont vélasztasa esetén az addzasi korlilmények a b) pont szerintiekkel azonosak.
A kifizetés lebonyolitasa:

Kérjiik a pénztartagot, hogy az igénylGlapot, a személyazonossagat, és lakcimét igazold okirat (személyi
igazolvany, lakcimkartya) mdsolatdval egyiitt kildje el ciminkre!

A jogos igénybejelentés utan a pénztar a kifizetést két részletben teljesiti, ha az igényelt 6sszeg nagyobb,
mint az egyéni szamla 85 %-a. Ekkor a jogos igénybejelentést koveté 15 napon belll az akkori
feldolgozottsag szerinti egyéni szamldjanak a 85 %-a keril kifizetésre, melyb6l az SZJA-t és a eljarasi,
utalasi dijakat a pénztar levonja. A mdsodik kifizetésre, a végelszamolasra a jogos igénybejelentés
negyedévét kovetd 50. napon beliil keriil sor. Amennyiben a kért 6sszeg kevesebb, mint az egyéni szamla
85 %-a, akkor a jogos igénybejelentést kovetd 15 napon belll a teljes elszamolas, kifizetés megtorténik.
Az elszamolas alapja az elszamolas id6pontjaban az akkori feldolgozottsag szerinti egyéni szamla.

A pénztar a kifizetésrGl elszamolast készit, amelyet a kifizetéssel egyidejlileg postan levélben elkild a
pénztartag szamara.

Addzasi tudnivalok

Amennyiben t6kedsszeget is felvesz, a kifizetést terhel6 SZJA és EHO kotelezettségeket a tagnak az éves
addbevallasaban szerepeltetnie kell.

Az EHO befizetését a kbvetkezd hé 12.-éig kell teljesiteni, lakossagi folydszamlardl a 10032000-06056212
szamlaszamra torténd atutaldssal, vagy a Nemzeti Adé- és Vamhivatal Ggyfélszolgalattdl kért személyre
kidllitott csekk befizetésével.

. A nyugdijkorhatar betoltését kovetSen:

Az 6nkéntes kolcsonos biztositd pénztarakrdl sz6l6 1993. évi XCVI. térvény 47. § (1) bekezdése szerint a
pénztartag a nyugdijszolgaltatashoz a nyugdijkorhatar elérése utan juthat hozza.

A nyugdijkorhatdr betoltése utan a pénztartag a varakozasi id6 id6tartamatdl fuggetlenil jogosulttd valik
a nyugdijszolgaltatdsra;

2013. januar 1-je el6tti tagsagi jogviszony kezdet esetén a kifizetés adémentes, ha a tagsagi jogviszony a
teljesités évét megel6z6 harmadik adéévben, vagy azt megel6zG6en keletkezett. 2013. januar 1-jét kovetd
tagsagi jogviszony létesitését kovetGen a kifizetés akkor adémentes, ha a tagsagi jogviszony a teljesités
évét megeldz6 tizedik addévben, vagy azt megel&z6en keletkezett.

A pénztartag a megtakaritdsat a nyugdijkorhatar betoltését kdvetben valasztdsa szerint jogosult
e egy Osszegben
e jaradékként

¢ kombinalt szolgaltatas (egy részét egy 6sszegben, fennmarado részét jaradékként) felvenni.

A hianytalanul beérkezett igényt 15 napon belll teljesitjlk. A kifizetést 2 IépcsGben teljesiti a Pénztar a
jogszabalyoknak megfelelGen, az els6 kifizetés az aktudlis egyenleg 85 %-a, a fennmaradd Osszeget a
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targynegyedév kovet6 50. napjaval teljesitjik, amely Gsszeget a targynegyedév hozamrataja modositja.
Mindkét utaldsrél irdsos tdjékoztatot kildink a tag cimére.

. Milyen dokumentumok hasznalata sziikséges a tagi szolgaltatasok igényléséhez?
3 éves pénztdrtagsag utan a tagi kélcson igényléskor:

0 tagi kolcson igényl6lap 1 példanyban, sziikséges melléklet: személyi és lakcimigazold
igazolvany masolata

10 éves varakozasi id6 utani kifizetés igénylésekor:

0 10 éves varakozasi idG letelte utani kifizetés igényl6lap 1 példanyban, szlikséges melléklet:
személyi és lakcimigazolé igazolvany masolata

Nyugdijszolgaltatas igénylésekor
0 egyobsszegli nyugdijszolgaltatas igénylGlap 1 példanyban, sziikséges melléklet: személyi és
lakcimigazolé igazolvany madsolata, ha még nem érte el a korhatart, akkor hatdrozat

nyugdijjogosultsag megallapitdsardl masolata (teljes terjedelem hitelesité alairassal és
bélyegz6vel bezardlag)

d, A Bizalom Nyugdijpénztar el6nyei

Azok a munkahelyi kollegak, akik még nem tagjai a pénztarnak, vagy mas pénztdrban tagok, nem
ismerhetik a Bizalom Nyugdijpénztar tagsaga révén élvezett el6nyoket.

Az el6nydk ismertetésénél az aldbbiakat lehet kiemelni:

e 20 éve mikodink eredményesen!

* aBizalom Nyugdijpénztar elsésorban a viziigyi agazat nyugdijpénztara!

* aBizalom Nyugdijpénztar élvezi a VKDSZ, a vizligyi agazati szakszervezet tdmogatasat!

*  Abelépések 6sztonzésére kialakitott kedvezmény, hogy az Gj belépdk els6 hat havi befizetésének
100 %-a a fedezeti szamlan keriil jovairasa!

* nyugdijmegtakaritdsdt minden évben gyarapithatja az egyéni befizetés utan jaré 20%-os ado-
visszatéritéssel, (ennek maximuma 2014-ben 150 eFt)!

« az 6nkéntes nyugdijpénztari egyéni szamlaja az On vélasztasanak megfelel§ portfolidban keriil
befektetésre, melynek hozama mentes a kamatadd és az egészségligyi hozzdjarulasi fizetési
kotelezettség aldl!

* a10 évvarakozasi idé letelte utdn a hozam adé-és jarulékmentesen felvehetd!

e az oOnkéntes nyugdijpénztari egyéni szamldn felhalmozott megtakaritds adémentesen és
illetékmentesen 6rokolhetd, illetve kedvezményezhetd!

e éves szinten a 96 ezer forintot meghaladé befizetések 98%-a keriil jovairasra egyéni szamlajara!

e évrdl évre kiemelked6 hozamokat tudunk elérni!

e egyéni szamlaja terhére tagi kélcsont lehet kérni (az alapszabaly szerinti feltételekkel)!

e egyéni szamlajanak 50%-at tagi lekotésként is felhasznalhatja (az alapszabdly szerinti
feltételekkel), azaz hitelintézettel szembeni tartozdsanak fedezeteként felajanlhatja!l
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2. Legfontosabb tudnival6k a Bizalom Onkéntes Nyugdijpénztarrél

a, Rovid torténete, piaci pozicidi

e Alapitva: 1994

e Els6sorban a vizligyi 4gazati dolgozdk szamara

e 2001: nyitott, orszagos pénztarra valt

e 2009: valaszthato portfolid bevezetése

e 132 db munkaltatéi szerz6dés, amibdl 56 db a vizligyi dgazat nagyobb munkaltatéja

A vagyon az aldbbiak szerint alakult:
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A taglétszam az aldbbiak szerint alakult:
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A hozamok alakuldsa portfélionként:

Pénztari hozamok 2009-2013 és 2014 I. né
10 éves

2009 2010 2011 2012 2013 . 2014 1. né
netto
hagyomanyos 24,9 6,5 -0,8 13,2 8,3 8,37 1,26
kiegyensulyozott 26,2 9,5 -0,4 18,1 8,5 9,23 1,65
dinamikus 31,1 12,1 -2,1 18,5 6,5 9,55 2,33
inflacio 5,6 4,7 4,1 5 1,4 4,9 0
35
30
25
hagyomanyos

20
M kiegyensulyozott

15 B dinamikus

10 M inflacio

k.

2009 2010 2011 2012 2013 10éves 20141

e
_5 Nnoowo o

Pénztarunk hosszu tavu és dvatos befektetési politikat folytat, melyet a harom vagyonkezelén keresztil
érvényesitett, portfolionként eltéré mértéki allampapir és részvény, kdtvény-hanyad jelez. Megbizott
vagyonkezel8ink a Concorde Alapkezel6 Zrt., az Erste Alapkezel6 Zrt., valamint a PIONEER Alapkezel6
Zrt. a pénzigyi szervezetekrél kozzétett adatok szerint évek 6ta a legsikeresebb vagyonkezel6k kozé
tartoznak.

A pénztarak dsszesitett, a PSZAF (2013-t6l: MNB) altal kotelez6en kozzétett adatokbdl lathato, hogy a
BIZALOM Nyugdijpénztar tobb éves eredményei versenyképesek, a legjobbak kozé tartoznak, mellyel
szamos nagy létszamu, banki, biztositéi hattérrel rendelkez6 pénztarat utasitottak magunk mogé.

Pénztarunk életében jelentds Iépést tettlink 2009. év elején, amikor is a tagsagunk igényeinek figyelembe
vételével elinditottuk a valaszthato portfolids rendszeriinket. A hagyomanyostdl eltér6 egyéb portfolidk
valasztasi lehetGségét évrdl-évre 600-700 f6 pénztartagunk veszi igénybe.

Sajnos, pénztarunk 6regszik, a korosszetétel alakulasa kedvezGtlen. Hidnyoznak a fiatalok, a 20-35 éves
korosztaly, noha nekik érné meg leginkabb a pénztdron keresztil torténé megtakaritas.
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A korosszetétel 2013 végén:
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7 f6s az lgazgatétanacs, valamint 5 f6s az EllenGrzé Bizottsag, melynek tagjait a vizligyi agazatbol
valasztottak meg a pénztartagok.

b, tagdij és annak felosztdsa

A Pénztar alapszabdlya szerint a minimalis tagdij 5.000,- Ft/hé. A minimum-tagdij figyelembevételével
kerlltek meghatarozasra a pénztari bevételek tartalékok kozotti megosztasi aranyai - igen kedvezé
mértékben - az aldbbiak szerint:

Osszeg Ft/év Fedezeti tartalék Miikodési tartalék Likviditasi tartalék
0-96.000 94% 5,9% 0,1%
96.001,- t6l 98% 2,0% 0,0%

Mas pénztaraktdl eltéréen, kimondottan a vizligyi 4gazatban dolgozdk részére kialakitott kedvezmény az
Uj belépd6k elsé hat havi befizetésének 100 %-ban a fedezeti szamlan torténd jovairasa.

c, A portfélié valasztds menete, fontosabb fogalmak:

Mi a (befektetési) portfolié?

A befektetd (vagy befektet6k) altal birtokolt értékpapirok (részvények, kotvények, befektetési jegyek,
stb.) 6sszességét jelenti.

Kilénleges esetben az egyetlen értékpapirfajtdbol — mondjuk OTP vagy MOL részvényekbdl allo —
befektetést is portfolionak nevezhetjik, de a befektet6k altalaban azért alakitanak ki portfolidkat, mert el
akarjak kerdlni, hogy befektetett pénziik értéke pusztan csak egy értékpapir piaci értékének valtozasatol
flggjon. A portfolié jellegl befektetések elsGdleges elénye tehat a tobb labon allas gondolatan alapuld
kockazatmegosztas (diverzifikacio).
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A portfoliéra vonatkozd fenti meghatdrozas flggetlen attdl, hogy valaki maganszemélyként vagy
vallalkozasként egyénileg fekteti be a szabad pénzeszkozeit valamilyen, a piacon megvasarolhato
értékpapirba (részvény, allamkotvény, kincstarjegy, stb.), vagy ehelyett kollektiv befektetési format
valaszt, mely utdbbira jellemzé példak az un. befektetési alapok.

A befektetési alapban — befektetési jegyek megvasarlasa Utjan - elhelyezett pénzekbdl az alap kezelGje
egy nagy értékpapir portfoliét alakit ki, amin belll nincs megjelélve az, hogy melyik értékpapir melyik
egyéni befektet6hoz tartozik, igy valamennyien a teljes portfolid egylittes hozamabdl (teljesitményébdl)
részesednek a befektetett pénziik aranyaban.

A befektetési alapokhoz hasonléan miikédnek a nyugdijpénztarak is. A nyugdijpénztarak esetében a
pénztartagok altal Osszegydjtott vagyon egylttesen keriil egyetlen nagy befektetési portfolidba, igy
valamennyi pénztartag a sajat felhalmozott (egyéni szamlajan lévs) vagyonanak aranyaban részesedik a
portfolidban |évé értékpapirok egylittes hozamabal.

A valaszthato portfoliés rendszer 2009-t6l kezdédSéen annyi valtozdst hozott, hogy a Bizalom
Nyugdijpénztar egy helyett harom kilonb6z6 portfoliét képzett a pénztartagok megtakaritasaibél.
Minden egyes pénztartag onalléan donthet arrdl, hogy 6 melyik portfoliét valasztja, illetve ha nem valaszt,
akkor a Pénztar sorolja be 6t (az egyéni szaml3jat) a torvény elirdsai szerint az egyik portfolidba.

A harom kialakitott portfoliéhoz eltéré befektetési politikdk tartoznak, ennek megfelel6en az egyes
portfolidknak a kockazatai és a varhaté hozamai is kiilonbdznek egymastal.

Mi a befektetési politika?

A kiilonboz6é kollektiv befektetési formak (befektetési alapok, nyugdijpénztari befektetések, stb.)
esetében torvény irja el6, hogy valamennyi, az adott intézmény altal kezelt portfolidhoz 6nallé un.
befektetési politikat kell késziteni. Osszefoglaléan a befektetési politikaban kell régziteni azt, hogy
pontosan milyen tipusl értékpapirok (szakszoval élve befektetési eszkdzok) keriilhetnek az adott
portfolidba, az egyes értékpapir fajtak egymashoz viszonyitott ardnya a portfolion belll milyen szélsé
értékek kozott mozoghat, illetve mi az optimalisan kdvetend6 Osszetételi ardny (szakszdval stratégiai
eszkOzosszetétel), tovabba hogy mindezekbdl kifolydlag 6sszességében a portfoliét milyen kockazatok és
varhaté hozamok jellemzik.

A nyugdijpénztiarak esetében a jogszabalyok (torvény és befektetési kormanyrendelet) nemcsak a
befektetési politika kdtelez6 tartalmi elemeit soroljak fel, hanem ezen tulmenéen az egyes vasarolhatd
értékpapir fajtak korét, valamint az egyes értékpapirfajtdk portfolién bellli 6sszetételi ardnyaira
vonatkozo alsé és fels6 korlatokat is meghatarozzak. Ez a pénztartagok vagyonanak védelmét szolgalja,
elkerilendd azt, hogy a minél nagyobb hozamok elérése érdekében tulzottan kockazatos portfoliot
alakitson ki barmelyik vagyonkezeléssel foglalkozd intézmény.

Mi a (befektetési) portfolid kockdzata?

Egy befektetési portfolio kockazatat elsé megkozelitésben a benne taldlhatd befektetési eszkozok
(értékpapirok) Osszességének a kockazataibol szarmaztathatjuk. Az egyes értékpapirok kockazatait
kiilonféle (igen sokfajta) kategériakba soroljak. llyenek pl. a kovetkezék:

e Az értékpapir kibocsatéjanak fizet6képességére vonatkozé piaci megitélés (hitelkockazat)

e Az értékpapir kibocsatdjanak orszagaban, vagy gazdasagi dgazatdban esetlegesen bekovetkezd
kedvez6tlen gazdasagi folyamatok, vagy kedvez6tlen hatdsu jogszabalyok veszélye
(orszagkockazat, devizaarfolyam kockdazat, dgazati kockazatok)

e Tovabba kiilonboz6, a portfolidkezelés soran lebonyolitott értékpapir-adasvételekhez kapcsolddo
technikai jellegli kockazatok (vevé nemfizetési kockazata), stb.
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A kockazatok egy része kikliszobolhet6:

e Az adasvételi Ugyletek technikai kockdzatainak tulnyomod részét a tézsdei kereskedési és
fizetésteljesitési szabalyok kikiszobolik,

e de ami a fontosabb: egy befektetési portfolié teljes kockazata — hatékony befektetési politika
esetén - mindig kisebb a portfolioban lévé egyes értékpapirok egyedi kockazatainak
Osszesenjénél. Az alapkezelSk ugyanis olyan befektetési politikdkat alakitanak ki, amelynek révén
a portfolidban |év6 szamos értékpapirfajta kockazatai részben kioltjdk egymast. Ez a mar emlitett,
tobb labon allas gondolatan alapuld kockazatmegosztds, vagy mas néven diverzifikacio.

Nagyon fontos tovabba az is, hogy egy kollektiv befektetési format (befektetési alap, nyugdijpénztari alap)
valasztd befektetének nem kell feltétlenil tisztaban lenni az egyes értékpapirok fent leirt kilonféle
kockazataival, két ok miatt sem:

e akockazatelemzés és kezelés feladata az alapkezel6é (vagyonkezelGé);
e a kulénb6z6 kockazatok végsS soron az egyes értékpapirok, illetéleg a teljes portfolid piaci
értékének arvaltozasaban, arfolyam-ingadozasaban testeslilnek meg.

Minél nagyobb tehat egy befektetési portfolié drfolyamanak az id6beli ingadozdsa, annal kockazatosabb
befektetésnek tekinthetd.

Két azonos tipusu, azonos piacon befektetd és azonos hozamokat eléré befektetési portfolié kozil az
szamit vonzdbb befektetésnek, amelyiknek kisebb az arfolyam-ingadozasa.

A kockazatossag novekedésével a befektetés minimalisan ajanlott befektetési idGtavja is ng, ugyanis
matematikailag meghatarozhaté az a minimalis id6tartam, amely alatt — adott befektetési portfolid
esetében - a szélsGséges plusz-minusz iranyl arfolyam-ingadozasok kiegyenlitik egymast. Ezért tudunk
javaslatot tenni a pénztartagjainknak arra nézve, hogy nyugdijkorhatarig hatralévé évei alapjan a 3
valaszthaté portfolio kdzul melyik ajanlott a szdmara.

Mi az arfolyamindex?

Tobb azonos fajtaju értékpapir (részvény vagy kétvény) bizonyos vélogatasi elvek szerint meghatarozott
csoportjanak (ez az index kosara) atlagos piaci arvaltozasat méré mutatd. Az index mindig a kosarban
taldlhato értékpapirok egy aktualis t6zsdei kereskedésnapi és egy fixen kijelolt bazisnapi ,kosar” aranak
hanyadosaként jelenik meg (ahol a ,kosar” ar a kosarban szerepl6 értékpapirok aranak - kosarbeli
sulyokkal - sulyozott szamtani atlagaként szamolandd). Az egyes papirok kosaron beliili sulyat jellemz&en
az értékpapirok t6zsdén kibocsatott teljes tékeértékeinek (kapitalizacid), valamint a forgalmazasi
adatoknak egymashoz viszonyitott aranyibdl szarmaztatjak.

Az index emelkedése illetve siillyedése egy bizonyos idGszak alatt adja megadja a piac jellemz6 mozgasat,
atlagos teljesitményét. Az index emelkedése pozitiv piaci helyzetet jelez és az indexben szerepl§
értékpapirok arfolyamanak atlagos novekedésérél szamol be, mig az index csdkkenése negativ piaci
hangulatot tikroz.

Pl. a Budapesti ErtéktSzsde hivatalos részvényindexe a BUX, ami a hazai tézsdei vallalatok atlagos
teljesitményét mutatja. JOl ismert hazai dllampapirpiaci indexek még a ZMAX, az RMAX, a MAX Composite
és a MAX. Altaldban minden t6zsdének van hivatalos indexe, (New York — DJIA, Nasdaq, S&P 500, Frankfurt
— DAX, London — FTSE), ugyanigy |éteznek meghatdrozott orszagok vagy régidk (pl. Magyarorszag vagy
K6zép-Kelet-Eurdpa), vagy egyes nemzetgazdasagi agak teljesitményét jelz6 indexek.

Kilonféle indexeket gyakorlatilag barki kitalalhat és publikdlhat, a sikerességiliket az donti el, hogy milyen
széles korben terjed el a hasznalatuk. llyen elterjedt indexek még pl. a kovetkez6k:
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e CETOP20: a 20 legnagyobb t6keértékli (kapitalizaciéju) kozép-kelet-eurdpai tézsdei vallalat

e arfolyam alakulasat méré index.

e MSClI WORLD: a Morgan Stanley Capital International — a vilag egyik legnagyobb befektetési
szolgaltatdja - altal szamitott, a vilag fejlett részvénypiacainak (els6sorban Eurdpa, Japan, USA)
arfolyam alakulasat méré index.

e MSCl EURO: a Morgan Stanley Capital International — a vilag egyik legnagyobb befektetési
szolgaltatdja - altal szamitott, a f6bb nyugat-eurdpai tézsdei tarsasagok arfolyam alakuldsat mérg
index.

e MXEF: a Morgan Stanley Capital International — a vilag egyik legnagyobb befektetési szolgdltatdja
- altal szamitott, a vildg feltdrekvd részvénypiacainak (fejl6dS Eurdépa, DélkeletAzsia, Latin-
Amerika, Kelet-Eurdpa) arfolyam alakuldsat méré index.

Mi a referenciaindex?

Az indexek masik fontos funkcidja — azon tul, hogy az arfolyam alakulds bemutatasa révén egyszer(ien
kezelhetd, tomor és vildgos informdacidt nyujt az adott t6zsde vagy mogottes piac egészének egy idészak
alatti teljesitményérél — az, hogy egyfajta viszonyitasi alapot (referenciaindex = benchmark) nydjt a
befektet6k szamara, hogy a sajat portfolidjuk piaci értéke vajon lépést tartott-e a piac egészével, vagy
efelett-ezalatt teljesitett.

Ennek az Osszehasonlitdsnak a megkonnyitését szolgalja az, hogy egyfel6l olyan sokfajta indexet
publikdlnak, masfeldl, hogy a befektetdk (igy a kollektiv befektetési formakban — mint a befektetési
alapokban és a nyugdijpénztarakban - Gsszegydjtétt vagyon kezel6i az alapkezel6k ill. vagyonkezeldk)
olyan befektetési politikat alakitanak ki, amelyben a kezelt portfolid célul kitlizott értékpapir 6sszetétele
(stratégiai eszkozOsszetétele) egy vagy tobb ismert index értékpapir-osszetételével (kosaraval) azonos.

Miutan a fenti indexeket minden (t6zsdei kereskedési) napon publikaljak, ezért akkor, amikor a Pénztar
kozzéteszi a pénztari befektetési portfolid (jové évtél mar mindharom portfolié) éves hozamat, akkor
referenciaindexként elég mellé tenni a fenti sulyokkal kombinalt publikus indexek azonos id6szakra (jelen
esetben ugyanarra az évre) vonatkozé értékét. Ebb6l a pénztartagok eldonthetik, hogy a Pénztar
vagyonkezel6je az adott értékpapirpiacok teljesitményéhez (arfolyam alakuldsdhoz) képest jobb vagy
rosszabb teljesitményt nyujtott.

A portfdliovaltds szabdlyai
A pénztdrtagok évente egyszer, janudr 1-t6l jogosultak portfdliot valtani.

A Pénztdar évente egyszer a portfolidvdlasztdssal kapcsolatos tdjékoztatdt készit. A tdjékoztatoban
minimdlisan a kévetkezé adatok szerepelnek:

- A vdlaszthato portféliok leirdsa, az egyes portfoliokhoz kapcsolédé kockdzatok érthetd, vildgos
ismertetése.

- A vdlaszthato portfolioknak, és a hozzdjuk rendelt referenciahozamoknak a rendszer bevezetésétol
szamitott hozama, naptdri évenkénti és portfdlionkénti bontdsban (az elsé év a rendszer
bevezetésének idépontjatol ugyanazon év december 31-ig tart).

- Jelen Szabdlyzatnak a tagok szempontjabdl relevdns részeinek kivonatos ismertetése.

- Vdlaszlap a vdlaszthato portfdlidk kéziili valasztdshoz.

A vdlasztdsra jogosult tag a portfolié valtds irdnti igényét — amelynek hatdlyba lépése tehat a kbvetkezd
év janudr 1-je - a vdlaszlap visszakiildésével jelzi.

A Pénztdr a portfolidvdlasztdssal kapcsolatos tdjékoztatot és a vdlaszlapot minden év november 10-ig
honlapjan teszi kézzé.
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A vdlaszlapok visszakiildési hatdrideje a tagok részérél targyév december 1. A Pénztdr a vdlaszthato
portfdlios rendszerben a tagok részérél a hatdridében beérkezd vdlaszokat veszi figyelembe. A beérkezés
idépontjaként a Pénztdr iratkezelése sordn a vdlaszlapra elhelyezett datumbélyegzén ldthato ddatum
érvényes. Csak azon vdlaszlapok tekintheték beérkezettnek, amelyek a Pénztdr Iratkezelésében
megtaldlhatok, vagy amelyek Pénztdr dltal megtértént dtvételét a tag tértivevénnyel igazolni tudja.

Amennyiben a vdlasztdsra jogosult tag nem, vagy nem a megadott hatdridéig kiildi vissza a vdlaszlapot,
a vdlaszlapot nem irja ald, nem jelél meg portfdliot, vdlasztdsa értelmezhetetlen, nem egyértelmii
megjeldlést alkalmaz. Vdlasztdsdt nem a pénztdr honlapjdn kézzétett vdlaszlapon teszi meg, a vdlasztds,
vagy a tag személye bdrmi egyéb ok miatt nem megdllapithatdé, vagy nem azonosithato. Az egyéni
szamldjdn Iévé dsszeg befektetése az el6z6 évivel megegyez6 portfolionak megfelel6 szabdlyok szerint
torténik.

A Pénztdr kételes irdsban kiértesiteni a vdlasztdsra nyitva dllo hatdridé lejartat kéveté 20 napon beliil
valamennyi tagot, akik portfolio valtdst kezdeményeztek. Az értesités a valtds Pénztdr dltali elfogaddsadt,
vagy elutasitdsat kell, hogy tartalmazza, utdbbi esetben annak indokldsdval. A Pénztdr ezen

kételezettsége természetesen nem vonatkozik azokra az esetekre, amikor maga a tag nem azonosithato
be.

A visszakiildétt vdlaszlapokat a Pénztdar minden év december 15-ig 6sszesiti. Ezt kévetéen kell a sziikséges
vdltoztatdsokat a nyilvdntartdsokon dtvezetni, és kialakitani a kévetkezé év janudr 1-t6l érvényes
portfdlidkat.

Az évenkeénti, Pénztdr dltali megkeresésen kiviil a portfdliok kézotti valtdsra nincsen lehetdség.

3. Ugyviteli ismeretek

a, belépéskor kitoltendé nyomtatvanyok

- Uj belépd esetén
- Uj belépd esetén atlépéssel

A belépési nyilatkozatot nyomtatott betiivel, olvashatéan kitdltve 1 példanyban kell megkildeni a
Pénztar részére, zaradékolas kdvetben a tagsagi viszony meglétérdl visszaigazolast kild a Pénztar mind a
munkaltatd, mind pedig a pénztartag tagsagi okirat formajaban.

Uj belépd atlépéssel (mas Pénztarbdl) esetén egy be-atlépési nyilatkozat kitdltése is sziikséges, melyben
megjeloli, melyik pénztarbdl kéri az atlépését. A szikséges dokumentumok beérkezését kovetben
Befogadd nyilatkozatot allitunk ki, melyet elklldiink az atadd pénztar részére a tagsdgi okirat és a be-
atlépési nyilatkozat masolataval egyiitt. Egyidejlileg az atadd pénztar részére is nyilatkozni kell az atlépés
szandékardl. Az atadd pénztar igazoldsa alapjan az ott megszerzett varakozasi id6 is atkeriil a Bizalom
Nyugdijpénztarba.

Minden Uj Pénztartag, fuggetlenil attdl, hogy tagsagi jogviszonya belépéssel, mas pénztarbdl térténd
atlépéssel, mas pénztarnak a Bizalom Nyugdijpénztarral torténd egyesiilésével (beolvadas, 6sszeolvadas),
vagy egyéb maddon létesiilt, a tagsagi jogviszony, vagy a jogutddlas létrejottekor jogosult a portfolidk
kozotti valasztasra. A valasztas jogat a Pénztar az Uj tagnak koteles biztositani a belépési nyilatkozaton,
atlépési nyilatkozaton, vagy mas médon.
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Amennyiben a Tag

- abelépési nyilatkozaton, atlépési nyilatkozaton nem jeldl meg portféliot,

- avalasztdsra mdédot add egyéb nyilatkozatot 15 munkanapon belil a pénztdrnak nem juttatja el,
- valasztdsa olvashatatlan, nem egyértelm( megjelolést alkalmaz,

- vagy a valasztas barmi egyéb ok miatt nem megallapithatd,

ugy az egyéni szamlajan lév6 6sszeg a ,Hagyomanyos” portfélionak megfelelé szabalyok szerint kerdil
befektetésre.

A Pénztar a tag érvényes valasztdsat kovet6 hoénap els6 napjatdl koteles a tag vélasztasat a
nyilvantartasokon atvezetni, és a befektetést realizalni. Az Uj tagok az els6 valasztast kovetGen a
tovabbiakban a nem djnak mindsulé tagokkal azonos eljards ala esnek.

A tagsagi jogviszonyt Ujonnan létesit6 tag egyéni szamladjan l1évé 6sszeg mindaddig a tagsagi jogviszony
|étesitésekor valasztott portféliénak megfelel6 szabalyok szerint keriil befektetésre, amig az éves rendes
portfélié valasztasi eljaras keretében a tag masképpen nem rendelkezik.

7 _

b, A munkahelyi ligyintézdvel, illetve munkahelyi tagszervezével szemben tamasztott kévetelmények

(szerz6dés szerint)

c, Az atlépések szabalyai

Az Opt. térvény alapjan a pénztartag tagsagi jogviszonya megsz(inik mas pénztarba torténd atlépéssel. A
pénztartag csak azonos tipusu pénztdrba Iéphet at, a kdvetkezd kivétellel:

0 vdarakozasi idg letelte el6tt a pénztartag atléphet egészség, vagy onsegélyez6 pénztarba, ha a
munkaképessége 50 % csdkken, ill legaldbb 40 %-o0s mértéki az egészségkarosodasa, és ebben
az allapotaban egy évig javulas nem varhatod,és az illetékes hatdsag igazoldsat bemutatja.

Atlépés kezdeményezéséhez sziikséges dokumentumok:

0 nyilatkozat atlépésrdl, mindkét pénztar részére (atadod pénztar: kilépési nyilatkozat, befogado
pénztar: be-atlépési nyilatkozat)

Az atlépési nyilatkozat és a befogadd pénztar befogadd nyilatkozatanak beérkezését kovetd 15 napon
belll teljesitjik. Pénztarunk szabalya szerint az aktualis egyenleg 85%-a keriil elsé 1épcséként atutaldsra,
majd fennmaradd Osszeg (negyedéves hozam moddositja) a targynegyedév kdveté 50. napjaig kerdl
atutalasra.

Mindkét utalasrdl értesités kerul kikildésre mind a pénztartag, mind a befogadd pénztar részére
(t6kerészletezéssel egyiitt).

Budapest, 2014. julius 1.
Az oktatdsi anyagot Osszeallitotta: Horvath Margit

Ellenérizte: Hatosné Jaborcsik Eva és Kabai Tibor
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