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BEVEZETES

Jelen kiegészité melléklet célja a pénztar tevékenységének részletes bemutatasa, az
alapszabalyban meghatdrozott feladatok teljesitésének értékelése. A kiegészitd
melléklet tartalmazza azokat a részletes informaciokat, amelyek a tagsag, a pénztar
vezetése, a munkaltatdi tagok, a szolgaltatok, a Magyar Nemzeti Bank részére a
pénztar vagyonardl, pénziigyi helyzetérél, mikodése eredményességérol, a pénztar

befektetési tevékenységének hatékonysagarol a megbizhatd, valos Gsszképet tiikrozi.

A pénztar vezetoi tisztségviseldi:

[gazgatotandcs

Torok Laszld IT elndk (2600 Vac, Gombasi at 1. 2/2.) — a beszamolé aldirasara
kotelezett vezetd

Bereczné Eszterhai Valéria IT tag

Drobni Csilla IT tag

Fehér Ibolya IT tag

Pable Péter IT tag

Pasztor Laszl6 IT tag

Szabo Janos IT tag

Ellenérzd Bizottsag

Nagy Janos EB elnck

Antal Tamas EB tag

Lukacs Judit EB tag

Péczkané Szebenyi Krisztina EB tag

Szlyukané Miilek Zsuzsanna EB tag

A pénztar szamlavezetdje:

K&H Bank Zrt.

A pénztar vagyonkezeldje:

Hold Alapkezelé Zrt., Erste Alapkezel6 Zrt. és az Amundi Alapkezeld Zrt.




A pénztar letétkezeldje:

K&H Bank Zrt.

A pénztar nyilvantartoja:

A Jaborcsik és Tarsa Konyvvizsgald és Pénztarszolgaltatd Kft. (nyilvantartasi szam:

001938). A mérlegbeszamolé Osszedllitdsaért felelds vezetd: Hatosné Jaboresik Eva

kamarai tag konyvvizsgalo (tagszam: 005925).

A pénztar konyvvizsgaldja:

PKI Koényvvizsgald Iroda Kft. (kamarai tagsdgi szam: 000622) dr. Baracz Gabriella

kamarai tag konyvvizsgalo (tagszam: 006145).

A pénztarnal a konyvvizsgalat kotelezd, a beszamolot bejegyzett konyvvizsgalo

ellendrizte.

A konyvvizsgalo részére az lizleti évben egyéb bizonyossagot nyujtod szolgaltatasért,

adotandcsaddi  szolgaltatasért, €s egyéb nem konyvvizsgaldi szolgaltatasért dij

kifizetése nem tortént.

A pénztar internetes honlap cime: http://www.bizalompenztar.hu

1. PENZUGYI TERV TELJESITESE,

OSSZEMERHETOSEG
A Pénztar 2018 évi éves adatait a 2018-2020 évekre késziilt, 2017.04.28-4n elfogadott

hdrom éves terv elsd évének adataihoz hasonlitjuk.

A Bizalom Nyugdijpénztdr vagyondnak alakuldsa

ezer Ft-ban
Megnevezés 2917' 2018; 2(.}18' 2018 /2017| Tény/Terv
teny terv teny

Tartaléktdoke és miikodés

targyévi eredménye,

miikdési céltartalék 90 802| 84 880 89553 98,62% 105,51%
Fedezeti céltartalék 9467 716[9 570 715|9 483 417  100,17% 99,09%
Likviditasi céltartalék 8 404 9 735 9042{ 107,59% 92,88%
OSSZESEN 9 566 922(9 665 330{9 582 012] 100,16% 99,14%




A tablazat adatai alapjan megéllapithat6, hogy Osszességében a pénziigyi tervnek

megfelelden alakult a pénztar 2018. év végi vagyona.

A miikodési tevékenység, a pénztari szolgaltatasok fedezete és a likviditasi fedezet
bevételeinek ¢és kiadasainak tényleges adatait hasonlitottuk ossze az 1-3 sz.
mellékletekben szerepld tablazatokban a tervezett adatokkal. A miikddési bevételek €s
rafoditasok a terv feletti 6sszegben realizalodtak. A terv mind a négy negyedévben
szdmolt a tagdijat nem fizetd tagok hozamdabol valé miikodési és likviditasi
levonassal. Ezzel szemben csak a III. és IV. negyedévben volt erre lehetdség, mivel az

elso két negyedévben a fedezeti hozam negativ volt.

Rendkiviili eseménynek mindsitheté esemény a pénztar életében 2018-ban nem

tortént.
Kiegészité vallalkozasi tevékenységet a Pénztar nem végez.
A Pénztarndal 2018. évben az ellendrzés nem tart fel jelentds Gsszegli hibakat.

Az onkéntes nyugdijpénztarak kdnyvvezetési eloirasaival foglalkozo kormanyrendelet
a tagdijat nem fizetd tagok hozamterhelésének dsszegét 2017-ben a tartalékok kozotti
atcsoportositas helyett, a miikddési és likviditasi tartaléknal egyéb bevételként, a
fedezeti tartalékndl egyéb raforditasként irta el elszamolni. A 2017-es
eredménykimutatasban igy szerepelnek ezek az Osszegek. A 223/2000.
kormanyrendelet 2018. januar 1-t6l hatalyos elGirasai a fedezeti tartalék tekintetében
moédositottak  az  eldozdeken. Nem egyéb raforditasként, hanem tartalék
felhasznalasként kell konyvelni a tagdijat nem fizetd tagok hozamabdl levont
Osszegeket. igy a fedezeti egyéb raforditasok nem hasonlithatéak 6ssze. 2017-ben az

egyéb raforditasok kozott elszamolt hozamterhelés 6sszege 6.405 ezer Ft volt.

2. CELTARTALEKOK

2.1. FEDEZETI CELTARTALEK

Az éves beszamoldé 730B eredménykimutatds tablazataban lehet végigkovetni a
szolgaltatasok fedezetére targyévben képzddé és rendelkezésre allo forrasok

alakuldsat. Az éves beszamold Fedezeti céltartalékok alakulasa (730EA) tablazataban




pedig az egyéni és szolgaltatdsi szamlak targyévi alakuldsa lathato. Az egyéni szdamlan
joviirt 1.014.598 ezer Ft tagdijbevétel mellett, az addhatdsagi atutalasok 52.660 ezer
Ft-tal, a nett6 realizalt hozamok 337.089 ezer Ft-tal gyarapitottdk és nem realizalt
hozamok -463.629 ezer Ft csokkentették az egyéni és szolgaltatasi szamlakon 1évé

Osszegeket.

Mas pénztarbol a Bizalom Nyugdijpénztarba 2018-ban 4 f6 Iépett 4t, valamint ezen
kiviil tobb kordbban belépé tag hozta 4t megtakaritasait méas pénztarbol. Athozott tagi

koveteléseik osszege 17.588 ezer Ft volt.

Nyugdijszolgaltatast 2018-ban 292 f6 pénztartag vett igénybe. (Ebbol 241 5 tagsagi
viszonya szlint meg 2018-ban.) Tébben éltek a pénztari torvény adta 0j lehetdséggel,
részosszegli nyugdijszolgdltatdst vettek igénybe és tovabb fizették a tagdijat. A

kifizetett nyugdijszolgaltatis 490.478 ezer Ft volt.

Mas Onkéntes nyugdijpénztarba 2018. év soran 24 f6 pénztartag lépett 4t. Az atvitt

tagi kdvetelések osszege 16.733 ezer Ft volt.

24 16 elhunyt pénztirtag kedvezményezettjének fizetett ki a pénztar az elhunyt tag
egyéni szamldjan 1évé sszeget és 89 fo Iépett ki a pénztarbol. Tagsagi viszony
fenntartisa melletti kifizetést 547 6 pénztartag kapott 2018 év folyaman. A
kedvezményezetti ¢s a varakozasi id6 utani kifizetések egyiittes Gsszege 2018-ban
430.516 ezer Ft volt. Az Osszes tagi kifizetés a targyévi 8sszes bevétel 93,7 %-a, az év
végi fedezeti tartalék 9,9 %-a volt. A tagok szdmdra teljesitett kifizetések 22 %-kal

nottek az el6z6 évhez képest.

A Pénztar fedezeti tartaléka (egyéni és szolgaltatasi szdmldk egyenlege) 2018.
december 31-én 9.483.417 ezer Ft volt. A fedezeti tartalék 2017. december 31-éhez
képest 15.701 ezer Ft-tal, 0,2 %-kal nétt. Az egyéni szamlak zaro allomdanya alapjan

atlagosan 1.108 ezer Ft volt | pénztartag kiovetelése.




2.2. LIKVIDITASI TARTALEK

Az éves beszamold 730C eredménykimutatds tdbldzataban lehet végigkovetni a
likviditasi fedezetre targyévben képz6do €s rendelkezésre allo forrasok alakuldsat. Az
éves beszamold Likviditasi, kockazati céltartalékok (730EB) tablazataban pedig a

likviditasi céltartalékok targyévi alakuldsa lathato.

A likviditasi fedezetre 2018. év soran a tagdijbevételbol 634 ezer Ft lett elszamolva.
Az egyéb likviditasi céltartalék képzés osszege 668 ezer Ft. A likviditasi céltartalék
értékelési kiilonbozetében képzett céltartalék osszege -1 ezer Ft volt 2018 év
folyaman. A tagdijat nem fizetd tagoktdl levont likviditasi tartalékot megilleté hozam

Gsszege 38 ezer Ft volt.

A likviditasi tartalék 2018. december 31-i zard allomanya 9.042 ezer Ft volt, mely
7,6%-kal, 638 ezer Ft-tal tobb, mint a tavalyi érték.

2.3. MUKODESI TEVEKENYSEG EREDMENYE,
TARTALEKTOKE

Az éves beszamold 730A eredménykimutatds tablazataban lehet végigkovetni a
miikodési tevékenységre targyévben képzddd és rendelkezésre allo bevételek,
koltségek és raforditasok alakulasat. A tagdijbevételekbdl, kifizetési elszamolasi
dijakbdl, a tagdijat nem fizetd tagok hozamterhelésébsl 59.157 ezer Ft allt
rendelkezésre a miikodési kiadasok fedezetére. A miikodési befektetési bevétel

Osszege -808 ezer Ft volt.
A mukodési veszteség 437 ezer Ft volt.

A miukodéssel kapcsolatos koltségek, raforditasok szerkezetét a kivetkezo tablazat

szemlélteti:




Megnevezés 2017 |Megoszlas| 2018 | Megoszlas |{2018/2017
Anyagjellegl raforditasok 23536 39,68%| 26 153 44,49%| 111,1%
Személyi jellegli raforditasok 21 186]  35,72%| 23 096 39,29%|  109,0%
Ertékcsokkenési leiras 2 840 4,79% 784 1,33% 27,6%
Feliigyelettel kapcsolatos raforditasok | 2 947 4,97%| 2474 4,21% 83,9%
Egy¢b raforditdsok 72400 1221%]| 7443 12,66%|  102,8%
Befektetési tevékenységgel
kapcsolatos egyéb raforditdsok 1 566 2,64%| -1 164 -1,98% -74.3%
Osszesen 59315] 100,00%| 58 786|  100,00% 99.1%

Az anyagjellegli réforditdsok ndvekedése els6sorban azzal fligg 6ssze, hogy a Pénztar

jogi képviseldje tobb évre visszamendlegesen nyujtott be szamlat 2018-ban.

A negativ eldjelii befektetési raforditisok a vagyonkezeld dijvisszatéritéseivel

kapcsolatosak.

A konyvvizsgalati dij 2018-as bruttd dsszege 1.270 ezer Ft volt. Ez teljes egészében
az éves beszamold feliilvizsgalataval €s a pénziigyi terv véleményezésével volt

kapcsolatos.

A 2019 évi nyito tartaléktoke Gsszege, mely a targyévi bevételeken kiviil a miiksdési
kiadasok fedezetére fordithaté 60.824 ezer Ft. A miikodési céltartalékkal névelt

Osszeg, tehat a mlikodési tartalék piaci érteke 89.553 ezer Ft.

2.4. MUKODESI CELTARTALEK

2018. év folyaman mukodési céltartalék képzésére a milkodési portfolio értékelési
kiilsnbozete valtozasaként keriilt sor, -810 ezer Ft sszegben. Az év végi miikodési

céltartalék dsszege 28.729 ezer Ft volt.

2.5. A TARTALEKOK KOZOTTI ARANYOK

A 2018. évben a tagok altal fizetett tagdijak és egyéb tagi befizetések, valamint a
munkaltatoi hozzajarulasok esetében a tartalékok és a miikodési tevékenység kozotti

megosztas a pénziigyi terv alapjan a kovetkezo ardnyban tortént:




Osszeg Fedezeti Miiksdési Likviditasi
tartalék tartalék tartalék

0-96.000,- 94% 5,9% 0,1%

Ft/év

96.001,- 98% 2,0% 0,0%

Ft/év - tol

A PENZTARI VAGYON TENYLEGES MEGOSZLASA
ezer Ft-ban
Megnevezés 2017 Megoszlas 2018 Megoszlas

Fedezeti tartalék 9467716 99,0% 9483417 99,0%
Miikddési tartalék 90 802 0,9% 89 553 0,9%
Likviditasi tartalék 8 404 0,1% 9042 0,1%
Osszesen 9566922 100,0% 9582012 100,0%

A mérleg forras oldalan taldlhaté tartalékok, a tartaléktdke és a mikddés targyévi
eredménye tényleges aranyait tekintve megallapithatd, hogy a Fedezeti tartalék 99 %-
ot, a Tartaléktoke és a mlikodés targyévi eredmeénye €s a mikddési céltartalék 0,9 %-
ot, a Likviditasi tartalék 0,1 %-ot tett ki az Osszes pénztari vagyonon beliil 2018.
december 31-én. A 2018-as aranyok megegyeznek a 2017-es ardnyokkal. A fentiekben
részletezett megosztasi arany biztositja a Pénztar biztonsdgos mikdodését, és eleget

tesz a pénztartagok megtakaritasi kovetelményeinek.

A fliggd bevételek havonkénti alakulasat szemlélteti a 4. sz. mellékletekben Iévo

tablazat.

3. VAGYONKEZELESI TEVEKENYSEG ERTEKELESE

3.1. BEFEKTETESEK OSSZETETELE: 2018. DECEMBER 31.

A Bizalom Nyugdijpénztar 2009. év elején inditotta el a valaszthaté portfolios

rendszerét a pénztartagok szamadra.
A portfoliok jellemzoi:

1. HAGYOMANYOS

A portfolid célja, hogy a tagok szdmadra biztonségot, értékmegorzést biztositson.

9




Ennek érdekében eszkozeit dontd részben allampapirokban, kincstarjegyekben,
allamkdtvényekben, allamilag garantalt, jegybankképes értékpapirokban, illetve
megfelelé likviditasa vallalati kotvényekben, jelzaloglevelekben és befektetési

jegyekben tartja.

2. KIEGYENSULYOZOTT
A portfolio mérsékelt kockazatl, a magas részarany allampapir befektetések
biztonsdga mellett a részvénypiacok kdzepes tavon dltalaban elvarhatd extrahozamat

is hasznosito eszkdzdkbe, valamint kis mértékben egyéb instrumentumokba fektet.

3. DINAMIKUS
A portfolio magasabb kockazat(; a jelentds részaranyi allampapir befektetések
biztonsaga mellett meghatdroz6 moédon a részvénypiacok hossz( tavon altaldban

elvarhatd extrahozamat is hasznositd eszkdzikbe fektet.

A pénztartagok koziil egyre tobben élnek a valasztas lehetdségével. 2017. év végeén, a
Hagyomanyoson kiviili portfolioban 2.774 {6 pénztartag volt. Ez pénztartagok 32,7 %-
a volt 2017 év végeén. 2018 év végén, a Hagyomanyoson kiviili portfolioban 3.241 6

pénztartag volt. Ez pénztartagok 37,9 %-a volt 2018 év végén.

10
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A befektetések devizanemenkénti megoszlasa 2018. december 31-én ezer Ft-ban

Befektetések id6szak végi i ¥ o
Megnevezés ertéke - konyv szerinti Befek:cetesel.( |d.o'sz.:ak Nead!
drtolon értéke - piaci értéken

HUF 8807619 8983 276
EUR 256 607 260 796
UsD 325415 340814
JPY 4818 5233
Egyéb 1164 1067
Fou— 9395 623 9591 186

A befektetések foldrajzi megoszlasa 2018. december 31-én ezer Ft-ban

Befektetések Befektetések r;efeékf:e‘tisgkbél - b
Megnevezés idés_.zak yegl é_zrte_éke i'dc'irs . V.égi. vza':lltozyé h::a‘:gge
konyv 'szermtl ertt'ake.: - piaci értékpapirok - piaci
értéken értéken értéken

Osszesen 9395 623 9591 186 1 747 371
Eurdpai

Gazdasagi Térség 9118662 9307 408 1463 593
Osszesen

Htagouszigole 9118 662 9307 408 1463 593
Osszesen

Ausztria 9 682 9778 9778
Horvatorszag 1 164 1 067 1067
Lengyelorszag 33 455 40192 40 192
Magyarorszag 8 999 296 9 185390 1 341 575
Németorszag 60 437 54 125 54 125
Szlovénia 2311 2 639 2 639
Egyéb orszag 276 961 283 778 283 778
Amerikai

Egyesillt AlL 275797 282 71.1 282711
Japén 1 164 1 067 1 067

A pénztirnak nincsenek olyan egyéb fliggd és jovObeni (biztos) kotelezettségel,

melyek nem szerepelnek a mérlegben. A targyévben a pénztir befektetési

tevékenységében kockazatitGkealap-jegy vasarlas, értékpapir kdlcsdnzés nem voltak.
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3.2. HOZAMRATAK

A Pénztar

egészére

vonatkozd

netto

hozamratak  meghatarozdsakor a

kormanyrendeletben meghatarozott eljarast kovettiik.

A hozamok a kévetkez6képpen alakultak:

Portfolio Atlagos 15
. . | Atlagos 10 Atla'lgos 19 Atlagos 15 éves
Netto Referencia | °, 2 éves ; P )
. c éves nettod . éves nettd | referencia
hozamrata | hozamrata . referencia p
A a hozamrata c hozamrita .
(%) (%) o hozamriata o hozamrata
( /e °) (“/o) ( /")
(“o)
Hagyomanyos -1,33 -1,17 139 6,49 7,09 6,70
Kiegyensulyozott -1,91 -1,38 8,70 8,18 7,96 7,83
Dinamikus -2,94 -2,28 8,83 8,14 8,04 7,80
A tobbi 6nkéntes nyugdijpénztar hozamaival kapcsolatos dsszehasonlitd elemzés az
MNB honlapon talalhato:
A vagyonkezel6k altal elért hozamok a kovetkezok voltak:
Amundi
Hozamok 2018. Hold bruttéd | Erste brutté brutto Referencia
Hagyomanyos -0,86% -0,72% -1,79% -1,17%
Kiegyenstlyozott -0,79% -1,68% -1,38%
Dinamikus -1,28% -2,42% -2,28%
Mikodési -1,09% 0,31%

A vagyonkezeltket az érvényben 1év0 szerzédésiik alapjan Osszesen 20.647 ezer Ft

vagyonkezelési dij illette meg 2018 folyaman.

A vagyonkezeldi dij vagyonkezelénkénti megoszlasa a kdvetkezd volt:

Vagyonkezel6 Dij ezer Ft | Megoszlas
Hold 9604| 46,52%
Amundi 5153 24.96%
Erste 5890 28,53%
L 20 647| 100,00%
0sszesen
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A vagyonkezeloknél 1évo vagyon megoszlasa (ezer Ft):

Kezelt vagyon §sszesen 9591 188|100,00%

Sajat vagyonkezelés (tagi kdlcsdn, bankszdmla, hazipénztar) 394 818 4,12%
Vagyonkezel8(k) 9196 370| 95,88%

Vagyonkezeld Hold Alapkezelé |5 112 109| 53,30%

Vagyonkezel Erste Alapkezelé |2 186 273 | 22,79%

Vagyonkezeld Amundi Alapkezeld | 1 897 988 | 19,79%

A K&H Bank Zrt. altal szamlazott letétkezelési dij 4.284 ezer Ft volt 2018-ban. Az

egyes portfoliok és tartalékok kozotti megoszlasa a kovetkezd volt:

Megnevezés ezer Ft %
Letétkezel6i dijak miikddési tevékenység 44 1,03%
Letétkezel6i dijak hagyomanyos portfolid 2769 64,64%
Letétkezel6i dijak kiegyensulyozott portfolid 1 139 26,59%
Letétkezeloi dijak dinamikus portfolio 327 7,63%
Letétkezeldi dijak likviditasi tartalék 3 0,12%
Osszesen 4284 100,00%

3.3. BEFEKTETES POLITIKA ES JOVOBELI ELKEPZELESEK

A valaszthaté portfoliés szabdlyzat mddositasa alapjan 2014-ben a hagyomanyos
portfolié Gjra bench mark kvetd portfolid lett. A pénztar bevezetni szandékozott egy
uj negyedik, abszolit hozamra térekvo portfolio is, de kelld szamu érdeklédd
hianyaban a portfolié inditasara nem keriilt sor. A 2018 év végi portfolio valasztasi
lehetéség soran a pénztar vezetdsége tjra meghirdette a negyedik, abszolut hozamra
torekvo portfolio valasztasanak a lehetdségét, de most sem érkezett kelld szdmu

jelentkezo a portfolio beinditasahoz.

4, MUNKALTATOI KOTELEZETTSEGVALLALASOK

A Pénztarhoz 2018-ban 72 munkaéltatd utalt a tagok munkabérébdl levont tagdijat és

munkaltatoi hozzajarulast.

A munkaltatéi kotelezettségvallalasok a megallapodasoknak megfelelden teljesiiltek.
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5. TAGLETSZAM

2018. december 31-én a Pénztar taglétszama 8.557 f6 volt. Ebbél év végén sszesen
6.448 1o a tagdijfizetd pénztartagok szama. A taglétszam negyedévenkénti alakuldsat
mutatja be az 5. mellékletekben szerepld tablazat. A kordsszetétel pedig a 6. sz.

mellékletekben szerepld tablazatban talalhato.

A tagdijat nem fizetdk részaranya 24,6 %-os 2018. év végén. A tagdijat nem fizetd
tagok szamlakoveteléseinek Osszege év végeén 919.251 ezer Ft, ez a fedezeti tartalék
9,7 %-a. A tagdijat nem fizetok részaranya 0,4 %-kal n6tt 2017-hez képest. A tagdijat

nem fizeto tagok szamlakovetelései 2,9 %-kal nétt 2017-hez képest.

4.742 6 olyan pénztartag van év végén, aki a varakozasi idd figyelembevételével
megallapitott kifizetés igénybevételére jogosult vagy egy éven beliil jogosultta fog

valni. Egyéni szamlajuk &sszege 9.290.039 ezer Ft ez a fedezeti tartalék 98 %-a.

6. ALKALMAZOTTI ALLOMANY, TISZTELETDI{JAK

A Pénztar 3 f6 munkavallaldt foglalkoztatott 2018-ban. A kifizetett munkabér $sszeg

éves szinten 10.560 ezer Ft volt.

A munkaltatoknal 1évd kapcsolattartok, ligyintézok az év végén egyszeri megbizasi

dijban részesiiltek, dsszesen 1.583 ezer Ft §sszegben.
A pénztar az ligyvezetés tagjainak eldleget nem folyositott.

A pénztar IT elndkének és EB elndkének, valamint az IT és EB tagjainak egylittesen

kifizetett tiszteletdija 2018-ban 4.680 ezer Ft volt.

7. ELERT EREDMENYEK, MUKODEST JELLEMZO
MUTATOK

A Pénztar gazdalkodasara jellemzoé mutatdkat tartalmazzak a 7-8. sz. mellékletekben

szerepld tablazatok.
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OSSZEFOGLALAS

A Bizalom Nyugdijpénztar 2018 évi gazdalkoddsa a negativ hozam eredmények
ellenére eredményesen zarult. A pénztartagi kifizetési igényeknek minden esetben
eleget tudott tenni a Pénztar. A miikddés finanszirozasanak a fedezete biztositott. A

kovetkezd évekre is megfelelé miikodési tartalékkal rendelkezik a Pénztar.

Budapest, 2019. marcius 31.

Torok Laszlo
IT elndk
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