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A Bizalom Orszagos Onkéntes Kolcsonos Kiegészité Nyugdijpénztar alapitdi — hosszu
tava egyuttmikodésre torekedve az agazati szakszervezettel (VKDSZ) és a vizikozm(
szolgaltatasban tevékenyked6é munkaltatékkal az 1994. majus 16-an tartott alakul6
kozgyllésen elhataroztak, hogy a viztigyi agazat dolgozéi részére, idéskori szocialis
biztonsaguk novelésére, a tarsadalombiztositasi nyugdijszolgaltatasuk kiegészitésére,
a nyugdijba vonulasok utani jovedelemcsokkenés részbeni potlasara nyugdijpénztarat
alapitanak.

A pénztar roviditett elnevezése: Bizalom Nyugdijpénztar

A Févérosi Birésag 11. Pk. 60.786/94 szam alatt jegyezte be, tevékenységi engedély
szam: E/19/6/94.

A pénztar irdnyitasat 7 fés Igazgatoé Tanacs latja el, és 7 f6s Ellenérz6 Bizottsag
felligyeli a pénztar tevékenyégét.

A 2008. év legfontosabb eseményei

Pénztarunk 2008. évi pénzigyi tervét a 2007. december 7-én megtartott kozgyllésen
fogadtak el.

A pénzigyi tervben meghatarozott stratégiai célkitlizések alapjan mikodott a pénztér.

Az alapvet6 célkitiizéseinket teljesitettiik, azonban a nemzetkdzi, nemzetgazdasagi
kornyezet alakulasa miatt a tervezett befektetési hozam mértékét nem értik el.

A befektetési kornyezet a 2008. évben 0Osszességében a vartnal lényegesen
kedvezbtlenebbil alakult, negativ volt a hozam alakulasa az év elsé és utolsé negyed
évében, igy a hozamvarakozas a tervezettél eltéréen alakult éves szinten, nem
sikerult az inflaciot meghaladé realhozamot elérni.

Osszehasonlitva azonban a hagyomanyos portfolibval rendelkez6 6énkéntes
nyugdijbiztositasi pénztarak 2008. évi hozamait, nyugdijpénztarunk a kozépmezénynél
kedvez6bb szinten helyezkedik el.

A pénztér taglétszama az el6z6, tobb éves idészak dinamikus névekedését kdvetden
kismértekben csokkent.

Osszesen 379 Uj belépd mellett 536 tagsagi viszony sziint meg, ebbdél 371 volt a
nyugdijba vonuldk létszama.

Tovabbra is tart, illetve folytatédik a tiz éves varakozasi id6ét kovetd kifizetési igény,
agy a hozam, mint a téke vonatkozasaban, melynek hatasara a fedezeti alap
csokkent, az egyéni szamlakon 1évé dsszegek atrendezédtek.
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1. Apeénztéari alapok alakulasa (e Ft):

Nyito Targyévi Zarb
Megnevezés allomany | valtozasok | Aallomany
Mikodési céltartalék 4 003 -3880 123
mikodési portfolio értékelési kilbnbdzetére 4003 -3 880 123
Fedezeti céltartalék 4919 626 -300414| 4619212
egyéni szamlakon (értékelési kiildnbozettel egyitt) 4 889 650 -300281| 4587069
szolgaltatasi tartalékon (értékelési kiillbnbdzettel egyitt) 29 976 2 167 32 143
Likviditasi és kockazati céltartalék 2073 473 2 546
Meg nem fizetett tagdijak tartaléka 26 564 5321 31885
mikodési célu 1567 314 1881
fedezeti célu 24 970 5002 29 972
likviditasi és kockazati célu 27 5 32
Osszesen: 4 952 266 -298 500| 4 653 766

Az alapok csokkenésében a mar emlitett tényezékdn tual, a tagdijbevételek
emelkedése, illetve a befektetési hozamalakulas jatszik meghatarozé szerepet. A
pénztari szolgaltatasok fajlagosan nodvekvé értéke, illetve a jelentés 0Osszegl
kifizetések a t6kealakulasra csokkent6 hatassal voltak.

Korabban a pénztarunk altal nydjtott szolgaltatdsok teljesitése a peénztar
varakozasainak megfeleléen, elsésorban a hozam felvételével tértent, a kilepd
pénztartagok szama az 0sszes létszamhoz viszonyitva alacsony volt és dontd
meértékben a nem fizetd tagok korébdl kertltek Ki.

2008. évben azonban a nyugdijszolgaltatdst igénybe vevé pénztartagok szama
novekedett meg, illetve a 10 év varakozasi idd leteltét kdvetd teljes kifizetést igényld
pénztartagok szama emelkedett meg jelentésen.

2. Apénztar 6sszes targyid o©szaki befektetése
A pénztar bankszamlait és letéti szamlait a Kereskedelmi és Hitel Bank Zrt. vezeti, a
befektetési alapok kezel6i: Pioneer Alapkezeld Zrt., Erste Alapkezeld Zrt., és a
Concorde Alapkezel6 Zrt.

A pénztar a 2008. év folyaman befektetésekre 125 000 e Ft-ot utalt at.
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2008. évben az egyeni szamlakon jovairt hozamok 6sszege - 369 483 e Ft volt.

A pénztar befektetetéseinek és pénzallomanyanak egyuttes 6sszege a 2008. évi
nyitoértékrél, 4 918 855 e Ft-rol év végére 4 520 452 e Ft-ra cstkkent

3. Apénzigyi terv teljesitése

ezer Ft-ban

. . tény/terv tény/
2007. év | 2008. terv | 2008. év % bazis %
Tagok Altal fizetett tagdij 176 941 168 071 171 738| 102,18 97,06
Munkaltatéi tagdij-hozzdjarulas 498 714 | 504 212 551 787| 109,44 110,64
Tagok egyéb befizetései 50 610 84 000 22 359 26,62 44,18
Adomany 392 - 408 104,08
SZJA visszatérités 46 086 - 42 732 - 92,72
Tagdi jelleg d bevetelek 772743| 756283| 789024| 104,33 102,11
0sszesen

A pénztar 2007.évi 772 743 e Ft tagdij, adomany, eseti befizetés és az SZJA
visszatérités bevételéhez képest a 2008.évi bevétel 789 024 e Ft, csupan 16 281 e Ft-
tal tobb, a tagok altal fizetett egyéni tagdij 5 203 e Ft-tal kevesebb volt a 2007. évben
befizetetthez képest, azonban a munkaltatoi tagdij-hozzajarulas 53 073 e Ft-tal volt
tébb a bazis évhez viszonyitva.

Jelentésen csokkent a tagok egyéb befizetéseibdl szarmazd bevétel és nem érte el az
SZJA visszatérités sem a bazis idészak visszatéritését.

A bevételnbvekmény elsésorban a tagok javara fizetett
kiegészitések tervezettnél kedvezébb alakulasanak eredménye.

munkaltatéi tagdij

A pénztar taglétszama 2008. év januar 1-én a nyit6 létszam 8 593 16, a letszam zaro
alloméanya 2008. december 31-én 8 436 f6 volt , a valtozas az el6zb évhez képest
157 f6 csOkkenés.

370 f6 Uj tag Iépett be pénztarunkhoz, 9 f6 mas pénztarbdl Iépett at hozzank, 371 6
nyugdijszolgaltatast igényelt, 45 tag atlépett mas pénztarba, 111 f6 megszintette
tagsagat és 9 fének halaleset miatt szint meg a tagsagi viszonya.

A mikodési eredmény a tervezett mértektél jelentésen elmaradt, ennek alakulasa
azonban tudatos volt, részben a felosztasi aranyok - pénztartagok szamara kedvez6 —
véltoztatasa, részben a korabbi tartalékok figyelembevételével és terhére végrehajtott

jelentés fejlesztések (pl. weboldali szolgaltatasok, egyéni szamla informaciok
hozzaférése, szdmitastechnikai eszk6zok fejlesztése) kbvetkeztében.
4. Asajatt 6ke alakulasa (e Ft)

2003. év | 2004. év | 2005. év [ 2006. év [ 2007. év | 2008. év
Tartalékttke 8 629 13 826 25 400 34 581 41 716 39 961
Mlkodési tevékenység
mérleg szerinti
eredménye+hozambdl 1371 962 6 640 7 135 -1 755 -7 481
levont meg nem fizetett.
tagdij*
Sajat t 6ke 0sszesen 10 000 14788| 32040 41716| 39961| 32480
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A tablazat a 2003. évtél tartalmazza a sajat t6ke elemeit (az azt megel6zd években itt
kellett kimutatni az értékelési kilbnbozet céltartalékat is).

* 2008-ban a mérleg szerinti eredmény -7 481 e Ft, volt, a nem fizet6 tagoktdl
hozamlevonas nem térténhetett, a pénztari negativ hozama miatt.

A sajat tbke nagysaga igy a 2008. évi nyitdé 39 961 e Ft-rol 32 480 e Ft-ra csokkent.

5. Abefektetések alakulasa, a pénztar befektetési  politikajanak megvalésulasa

A pénztar befektetési politikajaban elsésorban a biztonsagos befektetési szerkezetre
torekszik.

A 2008. évi hozamok elmaradtak a fogyasztéi arindex névekedés hivatalos 6 %-0s
mértékeétdl.

A pénztar vagyonkezel6i a befektetési iranyelvekben foglalt eldirasokat maradéktalan
teljesitése ellenére a referenciahozamoknal alacsonyabb hozamratat értek el.

A 2008. évi éves atlagos inflacié mértéke 6,00 %
A pénztari brutté hozamrata értéke: -7,48 %
A pénztari nettd hozamrata -7,59 %
10 éves atlaghozam /1999 — 2008/ 8,18 %

A hatalyos Otp. eléirasai alapjan a 2008. évet lezaro jelentések alapjan kell el6szor
ko6zzétenni az elmult 10 év atlaghozam adatait, amely hozamérték azt mutatja, hogy
pénztarunk eredményesen fektette be a vagyont.

6. A pénztar tervei az elkbvetkez 6 iddszakra

A pénztar a kiegyensulyozott mikoédés fenntartdsa mellett az el6z6
evekhez hasonloan a taglétszam - elsésorban viziigyi agazaton bellli — megtartasat
igyekszik elérni, a tagsdgot megsziintetd, elsésorban nyugdijas tagok potlasaval.

A munkaltatoi tagok szervezetfejlesztésének, korszerisitésének kovetkeztében
szamos korengedményes nyugdijaztatasra kerdlt sor, illetve elbocsatasokra is. Az
egyeni tagok a kivaras javaslatanak ellenére kérik a teljes kord kifizetést a tagsagi
viszony megsziintetésével egyditt, varhatéan a tagi létszam és a fedezeti céltartalék is
csokkeni fog 2009. évben.

A befektetési politikAban azonban valtozatlanul a pozitiv redlhozam biztositasa az
elsédleges cél.
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2009-ban bevezettik valaszthat6 portf6lié lehetéségét.

A Dinamikus portfoliot valasztotta 109 f6, mig a Kiegyensulyozott portfolionak 488 f6
lett a tagja, pénztarunk tdbbi tagja a Hagyomanyos portfoliét valasztotta, vagy nem élt
a valasztas lehetéségével és azért kerilt a Hagyomanyos portfoliohoz.

A vagyonkezel6 tarsasagokkal megk6tottik a portfoliok egységes kezelésére a
szerz8déseket a pénztarunk befektetési politikajadban rogzitettek szerint.

A portfoliékban a kilénféle értékpapirokat a jogszabalyokban foglalt befektetési €s
likviditasi keretszabalyok alapjan a kovetkezd befektetési iranyelvek szerint kezelik a
vagyonkezeldk:

Hagyomanyos portfolié befektetési iranyelvei

Eszkdzcsoport megnevezése Cél Minimum Maximum
Magyar allampapirok, értékpapir amelyért a magyar
allam készfizetd kezességet vallal bankbetét,
befektetési szamla

A Budapesti Ertéktézsdére, vagy mas elismert
értékpapirpiacra bevezetett (vagy fél éven bell
bevezetésre keriild), Magyarorszagon nyilvanosan
forgalomba hozott részvény,;

Magyarorszagon bejegyzett befektetési alap
befektetési jegye, Magyarorszagon bejegyzett
jelzalog-hitelintézet altal kibocsatott, nyilvanosan
forgalomba hozott jelzaloglevél,

Ingatlanalap befektetési jegyei 0% 0% 5%

80% 70% 85%

15% 10% 20%

5% 0% 10%

Kiegyensulyozott portfélié befektetési iranyel vei

-

Eszkdzcsoport megnevezése Cél Minimum Maximum
Magyar ill. kiilféldi allampapirok, értékpapir
amelyért a magyar ill. kiilféldi allam készfizeté
kezességet vallal, Magyarorszagon ill. kulféldon
bejegyzett hitelintézet altal nyilvanosan forgalomba
hozott kotvény, bankbetét, befektetési szamla

A Budapesti Ertéktézsdére, vagy mas elismert
értékpapirpiacra bevezetett (vagy fél éven bedl
bevezetésre kerlild), Magyarorszagon, ill. kilféldon 25% 20% 30%
kibocsatott, nyilvanosan forgalomba hozott
részvény,;

Magyarorszagon, ill. kiilf6ldon bejegyzett
befektetési alap befektetési jegye, Magyarorszagon
ill. kGIf6ldon bejegyzett jelzalog-hitelintézet altal 5% 0% 10%
kibocsatott, nyilvanosan forgalomba hozott
jelzéloglevél,

Ingatlanalap befektetési jegyei 0% 0% 5%

70% 60% 80%
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Dinamikus portfolié befektetési iranyelvei

Eszkdzcsoport megnevezése

—
Cél

)

Ainimum

Maximum

Magyar, ill. kulféldi allampapirok, értékpapir
amelyért a magyar ill. kilfoldi allam készfizeté
kezességet vallal, Magyarorszagon ill. kulféldoén
bejegyzett hitelintézet altal nyilvanosan forgalomba
hozott kétvény, Magyarorszagon ill. kalféldén
bejegyzett gazdalkodo szervezet altal nyilvanosan
forgalomba hozott kdtvény, bankbetét, befektetési
szamla

55%

40%

70%

A Budapesti Ertéktézsdére, vagy mas elismert
értékpapirpiacra bevezetett (vagy fél éven bedl
bevezetésre kerlild), Magyarorszagon, ill. kilféldon
kibocsatott, nyilvanosan forgalomba hozott
részvény,;

40%

30%

50%

Magyarorszagon, ill. kulféldén bejegyzett
befektetési alap befektetési jegye, Magyarorszagon
ill. kGIf6ldon bejegyzett jelzalog-hitelintézet altal
kibocsatott, nyilvanosan forgalomba hozott
jelzaloglevél, t6zsdei hataridés, opcids ligyletek,
repo (forditott repd) tigyletek, swap ugyletek

5%

0%

10%

Ingatlanalap befektetési jegyei

0%

0%

5%

7. A mérleg fordulonapja utan, a meérlegkészités id

lényeges események

6szaka alatt bekovetkezett

A Mérlegben és a Kiegészité mellékletben foglaltak megitélését jelentésen befolyasolo
esemény, amely a leirtak alapjan a pénztar
megvaltoztatna, a mérleg fordulonapja utan nem tortént, annak ellenére, hogy a
nemzetkdzi és a hazai befektetési kornyezet valsagban van.

teljesitményének megitélését

A 2008. évben a pénzpiaci kdrnyezetben bekdvetkezett negativ hatdsok 2009. év
elején, a beszamolo készités idépontjaban is folytatédtak, sajnos pénztartagjaink nem
a kivaras modszerét valasztjak, 2009. I. negyed évben is jelentds volt a teljes szamla
0sszeget felvevd, igy a kilépést valaszto péenztartagok szama.

A kilepd pénztartagok kérében pénztarunk tevékenységének pozitiv megitéléseét jelzi,
hogy a telies megtakaritas kivételét kovetden késdbb tébben visszalépnek a

pénztarba.
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8. Ataglétszam zaré allomanya munkaltatonként (f  6)

Nyt ' Munkaltaté 2907' 2(,)08'
kod ev. év.
0011 |Dunantuli Regiondlis Vizmi Zrt. 1794 1528
0201 |Békés Megyei Vizmivek Zrt. 755 759
0003 |Eszakmagyarorszagi RV Zrt 536 461
0005 |Duna Menti Regionalis Vizmi Zrt 704 663
0013 |Debreceni Vizmi Zrt 325 340
0001 |ZALAVIZ Zrt 317 295
0024  |Nyiregyhaza és Térsége Vizmi Zrt. 329 306
0073 |Gyulai Kéziizemi Kit. 209 201
0009 |Bakonykarszt Zrt. 204 167
0017 |Maty6 Mg. Szévetkezet 159 148
0037 |BAJAVIZ Kit. 141 142
0031 |Eszakdunantili Vizmi Zrt. 172 153
0014 |Halasviz Kift. 110 113
0004 |Szekszardi Vizmi Kift. 106 94
0015 |Bé&csviz Zrt.. 92 95
0034 |Tamasi K6zos Viz- és Csatorna 42 37
0018 |F6varosi Csatornazasi Mivek Zrt. 51 40
0029 |Koméarom Acs Vizm( Kit. 75 70
0069 |Ecoviz Kift. 59 46
0062 |AQUAZALA Kit. 45 46
0065 |Tiszamenti Regionalis Vizmivek Zrt. 38 40
0033 |Miskolci Vizmi Kft. 83 37
0022 |Heves Megyei Vizm( Zrt. 48 45
0021 |Kalocsaviz Kft. 28 25
0051 |DEVIZEP Kift. Debrecen 20 19
0063  |NYIR-AQUA Vizkdzmii Kit. 26 18
0028 |Cellviz Kit. 26 26
0066 |Févérosi Vizmiivek Zrt. 30 24
0020 |Buki Gyogyfurdé Zrt. 20 15
0207 |UVIEP Kit. 52 39
0046 |Zalaviz Kozmi és Mélyépitd Kit. 22 16
0038 |Bik és Térsége Vizmi Kft. 18 15
TObbi munkaltatd 223 565
Egyéni tagok 1712 1848
Osszesen 8 593 8 436
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