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1. ALTALANOS RESZ

A BIZALOM Onkéntes Nyugdijpénztar (a tovabbiakban: Pénztdr) a tagok fedezeti szamlajan 1év6 t6kének és a folyamatos
befizetéseknek a tagok kockazatvallalé képességét és egyéni dontésiiket is figyelembe vevd kezelése érdekében
valaszthato befektetési portfolidt biztositd rendszert (a tovabbiakban: valaszthatd portfélidés rendszer) mikodtet. A
rendszer miikddésének |ényege, hogy a Pénztar felhalmozasi id6szakban 1évé tagjai egyéni szamladjan 1évé Osszege a
sajat valasztasuk szerinti, jelen szabdlyzat altal meghatdrozott 6sszetételli portféliok hozamabdl részesiljon.

A valaszthatd portfdlids rendszer bevezetésével a Pénztar nem kivanja feladni Befektetési Politikajanak azon alapelvét,
hogy a befektetések diverzifikdcidja nemcsak az egyes befektetési instrumentumok kézott, hanem a pénztarral
szerz6désben allo befektetési szolgaltatok (vagyonkezelSk) kozott is torténik.

1.1. Szabdlyozasi hattér

A Pénztar a valaszthatd portfélidés rendszert az dnkéntes kdlcsdnds biztositopénztarakrdl szél6 1993. évi XCVI térvény
(Opt.) alapjan mikddteti, dsszhangban:

= Az 6nkéntes kolcsénds nyugdijpénztarak befektetési és gazdalkodasi tevékenységérdl szélé 281/2001.
kormanyrendelettel (Obr.)

= Az 6nkéntes nyugdijpénztarak beszamold készitési és konyvvezetési kotelezettségeinek sajatossagairdl szolé
223/2000. kormanyrendelettel (Oszr.),

» A Pénziigyi Szervezetek Allami Felligyelete elndkének 12/2013. (VI1.30.) szdmu ajanldsa az 6nkéntes
nyugdijpénztarak valaszthatd portfdlids szabalyzatainak kialakitasardl

=  Tovabba az aldbbi pénztari szabalyzatokkal: Alapszabdly, Befektetési Politika, Szamviteli politika, Pénzkezelési
Szabalyzat, Szolgdltatasi Szabdlyzat, és Hozamfelosztdsi Szabalyzat.

1.2. A Szabdlyzat targya
Jelen Szabalyzat tartalmazza:

= avdlaszthato portféliok megnevezését, Osszetételét az egyes portfoliokhoz kapcsolodo befektetési politika és
a varhato kockazatok leirdsat, a portfélidkra jellemzé referencia index ismertetését,

= (j portfdlié bevezetésének, illetve meglévé portfélié megsziintetésének szabalyait,

= a3 rendszer muikodtetési koltségeinek leirdsat, illetve a portfélidvaltashoz kapcsoléodd koltségek
meghatarozasat.

=  arendszer mikodtetésének, illetve a portfélidvaltasnak a tagokra és a pénztarra vonatkozod részletes eljarasi
szabdlyait,

=  atagok tdjékoztatasanak tartalmat és szabalyait,
= arendszer mikddtetéséhez kapcsoldodod szamviteli, nyilvantartdsi és informatikai hattér leirasat,

= arendszer bevezetésének, szlineteltetésének, illetve megsziintetésének szabalyait.

1.3. A szabalyzat személyi és szervezeti hatalya

A valaszthatd portfdlids rendszer bevezetésére, modositasara, megsziintetésére, hatalyba Iépésére vonatkozo dontés,
illetve a rendszer szabdlyait tartalmazé szabalyzat elfogadasa a Pénztar kildottkozgylilésének kizdrdlagos hataskorébe
tartozik. A szabdlyzat személyi hatalya kiterjed a Bizalom Onkéntes Nyugdijpénztar pénztartagjaira.
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2. A VALASZTHATO PORTFOLIOK

A Pénztar a Tagok szamadra négy, az egyes kockazati szinteknek megfelel6 elnevezésd, alternativ portfélié osszetételt
kinal.

2.1. Befektetésekkel jaro altalanos kockazatok ismertetése

A befektetési eszk6zok meghatarozasa, a kiilonb6z6 portfoliok altalanos kockazatainak leirdsa, pénztari
referenciaindexek

2.1.1 A befektetési eszk6z6k meghatdrozdsa, dltaldnos szabdlyok:

A Pénztar a befektetett eszkozeit — 6sszhangban a jogszabalyokkal és a Pénztar sajat szabalyzataival — az alabbiakban
meghatarozott eszk6zokben tarthatja (a felsorolas jel6lése, szamozéasa a 281/2001. ( XI1.26.) kormanyrendeletet kbveti):

b.) befektetési szamla,

c.) lek6tott betét (betétszerzGdés): hitelintézeti betétszamlan lekotott pénzosszeg,

d.) hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok (kotvények):

d1.) magyar allampapir,

d2.) értékpapir, amelyben foglalt kotelezettség teljesitéséért a magyar allam készfizet6 kezességet vallal,

d3.) kalfoldi allampapir,

d4.) értékpapir, amelyben foglalt kotelezettség teljesitéséért kilfoldi allam készfizets kezességet vallal,

d5.) Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodo szervezet - a hitelintézet kivételével - altal nyilvanosan forgalomba hozott
kotvény,

dé6.) kulfoldon bejegyzett gazdalkodo szervezet - a hitelintézet kivételével - dltal nyilvanosan forgalomba hozott kotvény,
d7.) Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet altal nyilvanosan forgalomba hozott kétvény,

d8.) kulfoldon bejegyzett hitelintézet altal nyilvanosan forgalomba hozott kotvény,

d9) magyarorszagi helyi nkormanyzat altal nyilvanosan forgalomba hozott kdtvény,

d10) kalféldi 6nkormanyzat altal nyilvdnosan forgalomba hozott kotvény

e.) részvények:

el.) a Budapesti Ertéktézsdére, vagy mas elismert értékpapirpiacra bevezetett, Magyarorszagon nyilvanosan
forgalomba hozott részvény,

e2.) Magyarorszagon kibocsatott, nyilvdnosan forgalomba hozott részvény, melynek kibocsatdja kotelezettséget vallalt
az altala adott értékpapir fél éven beliili, barmely t6zsdére, vagy elismert értékpapirpiacra torténé bevezetésére, és a
bevezetésnek nincs torvényi, vagy egyéb akaddlya, vagy olyan részvény, amelyre a vételt megel6z6 30 napon belil
folyamatosan legalabb két befektetési szolgaltatd nyilvanos mdédon visszavonhatatlan vételi kotelezettséget jelentd
arfolyamot tesz kozzé,

e3.) tézsdére, vagy mas elismert értékpapirpiacra bevezetett, kilféldon kibocsatott, nyilvanosan forgalomba hozott
részvény,

e4.) kulfoldon kibocsatott, nyilvanosan forgalomba hozott részvény, melynek kibocsatdja kotelezettséget vallalt az dltala
adott értékpapir fél éven belili, barmely t6zsdére, vagy elismert értékpapirpiacra torténd bevezetésére, és a
bevezetésnek nincs torvényi, vagy egyéb akaddlya, vagy olyan részvény, amelyre a vételt megel6z6 30 napon belll
folyamatosan legalabb két befektetési szolgaltatd nyilvdnos mddon visszavonhatatlan vételi kotelezettséget jelenté
arfolyamot tesz kozzé,

f.) befektetési jegyek:

f1.) Magyarorszagon bejegyzett befektetési alap befektetési jegye, ideértve az ingatlan befektetési alapot is,

f2.) kulfoldon bejegyzett befektetési alap befektetési jegye.

g.) jelzaloglevél:

gl.) Magyarorszagon bejegyzett jelzalog-hitelintézet altal kibocsatott, nyilvanosan forgalomba hozott jelzaloglevél,
g2.) kulfoldon bejegyzett jelzalog-hitelintézet altal kibocsatott, nyilvanosan forgalomba hozott jelzaloglevél;

i) hatdridés lgyletek;

j) opcids tgyletek;

k.) repd (forditott repd) Ggyletek;
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m.) tagi kolcsoén ;
p) egyéb, t6zsdén vagy mds szabdlyozott piacon jegyzett értékpapir.

A vallalati és onkormanyzati kotvények eszkdzcsoportjaba tartoznak a fenti altalanos felsorolasbdl, a nem allam altal
kibocsatott értékpapirok, kétvények, azaz:

» Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodd szervezet - a hitelintézet kivételével - altal nyilvanosan

forgalomba hozott kdtvény,

» Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet altal nyilvanosan forgalomba hozott k6tvény

» magyarorszagi helyi 6nkormanyzat altal nyilvanosan forgalomba hozott k6tvény,

» kulfoldon bejegyzett gazdalkodo szervezet - a hitelintézet kivételével - altal nyilvdnosan forgalomba
hozott kotvény,
kiilfoldon bejegyzett hitelintézet altal nyilvanosan forgalomba hozott kétvény,
kilféldi 6nkormanyzat altal nyilvanosan forgalomba hozott kétvény

YV V

Mindegyik portfélid esetében alkalmazandd, az egyes eszkdzdkre vonatkozd specidlis szabalyok:

A 281/2001. (XII. 26.) Korm. rendelet 2. szdmu mellékletében felsorolt szabalyoknak a pénztar koteles megfelelni, az
alabbiak példaszeri kiemelésével.

Egy hitelintézetnél vezetett pénzforgalmi szdmla, az ott elhelyezett betétek, valamint az ugyanazon hitelintézet altal
kibocsatott, forgalomba hozott értékpapirok egylttes értéke nem haladhatja meg a befektetett pénztari eszk6zok 20%-at.
Egy csoporthoz tartozé hitelintézeteknél vezetett pénzforgalmi szamla, az azoknal elhelyezett lekotott betétek, valamint az
ugyanazon csoporthoz tartozé szervezetek altal kibocsatott, forgalomba hozott értékpapirok egyittes értéke nem
haladhatja meg a befektetett pénztari eszk6z6k 20%-at.

Magyarorszagon ill kiilfoldon kibocsatott, nyilvanosan forgalomba hozott részvény, melynek kibocsatdja kotelezettséget
véllalt az altala adott értékpapir fél éven belili, barmely t6zsdére, vagy elismert értékpapirpiacra torténé bevezetésére, és
a bevezetésnek nincs térvényi, vagy egyéb akadalya” tipusu eszk6zok értékének kategorianként (Mo. ill. kilfold) szamitott
egylttes aranya nem haladhatja meg a portfélié befektetett eszkdzeinek 10-10 szazalékat.

A kulfoldi befektetéseken belll a nem OECD-, illetve EGT tagorszagbeli kibocsatd értékpapirjaiba torténé befektetések
aranya nem haladhatja meg az 6sszes kilfoldi befektetés 20 szazalékat

A pénztar csak allampapir alapu, szallitasos vagy ovadéki repot (forditott repdt) kothet.

A pénztar szarmaztatott ligyleteket csak fedezeti vagy arbitrazs célbdl kothet, a spekulacids célu kotés nem megengedett.
Fedezeti célu az olyan ligylet, amelyet a pénztar portfélidjaban mar meglévé eszkdzokre, az azok tartdsabdl adodo kockazat
csokkentésére kotnek. Fedezeti Ugylet esetén sziikséges egy elGzetes kockdzati kitettség, amelyre iranyul a fedezés.
Arbitrazs célu az az ligylet, amely soran egyazon id6pontban és ugyanazon eszkdzre vonatkozéan vételi és eladasi tgylet
kotddik, és amelynek eredményeként nem keletkezik nettd "hosszu" vagy "rovid" pozicid.

Magyarorszagon bejegyzett, szarmaztatott Ugyletekbe befektetd alap befektetési jegyének, illetve a kilféldon bejegyzett és
a kibocsatds orszdgaban szdrmaztatott lgyletekbe befekteté alapnak minGsiulé befektetési alap jegyének - kivéve a
szarmaztatott alapnak minéstlé garantalt alapok jegyeit - egylittes aranya nem haladhatja meg a befektetett pénztari
eszkozok 5%-at.

A kiilonb6z6 portfdlidk a fenti eszkozokbdl allnak a rajuk jellemzé, konkrét elGirdasoknak megfeleld mértékekben és
aranyokban. A portféliok mindegyikének meg kell felelnie a pénztari befektetésekre és az azok kezelésére vonatkozd
elGirasoknak. Ertékpapirok portfoliok kozotti, valamint a portfolidk és a fuggd tételek kozotti atvezetése tilos.

Az értékpapir-kdlcsonzési Ugylet egyik portfolié esetében sem megengedett.

2.1.2  Akiilonb6z6 portféliok dltalanos kockdzatainak leirdsa

A Pénztari vagyonkezelés elsGdleges célja nyugdijcéli megtakaritadsok ésszerl kockdazatvallaldas mellett torténd
gyarapitasa.
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Az azonos jellegl, valamennyi valaszthatd portfdlié esetén jelentkez6 kockazatok féképpen, de nem kizardlag a

kovetkezdk:
A. Altalanos gazdasagi kockazat:

G.

A nemzetkdzi pénz- és tGkepiacok egyre er6sodd integraltsdga miatt egy-egy orszag illetve régio
értékpapirpiacaira mas orszagok és régiok tékepiaci folyamatai is hatast gyakorolnak, néha olyan mozgdsokat
indukalva, melyek az adott orszag makrogazdasagi fundamentumaibdl kiindulva elsé latasra indokolatlannak
tlinnek. Ezek a rovid és kozéptavu ingadozasok akar negativan is befolyasolhatjak a Pénztar eszkdzeinek
arfolyamat.

Nemzetkozi gazdasagi tényez6k

A nemzetkozi gazdasag helyzetének alakuldsa - a befektetésekkel megcélzott orszag(ok) vildggazdasagba
torténd erbteljes beagyazddottsiga kovetkeztében - kozvetlen befolydssal bir ezen orszdg(ok) pénz- és
t6kepiacainak alakulasara is. Az utdbbi évek tapasztalatai alapjan nem zarhaté ki olyan esemény, amely akar
varatlanul is megvaltoztathatja a nemzetkdzi pénz- és t6kepiacok alakuldsat. A nemzetkdzi pénz- és
t6kepiacokon bekovetkezett események egyes esetekben akar fokozott mértékben is hatassal lehetnek az
értékpapir piacok folyamataira, és igy befolydsolhatjak az egyes befektetési eszk6zok arfolyam alakulasat.

Politikai és gazdasagi tényez6k

A befektetésekkel megcélzott orszag(ok) kormanyainak politikdja, a politikai irdnyvonal esetleges megtorése,
valtozasa jelent6s hatast gyakorolhat a Pénztar portfolidjaban szerepl6 értékpapirok arfolyamara, mely a
Pénztdr nettd eszkozértékét kedvezbtlen irdnyban is befolyasolhatja. Szintén komoly hatdssal lehet a Pénztar
nettd eszkozértékére ezen orszdg(ok) gazdasagi helyzetének alakulasa, a gazdasag pillanatnyi kilfoldi
megitélése és esetleges jogszabalyi valtozasok, illetve korlatok.

Szabalyozasi kockdzat

Az Onkéntes Pénztirakat érint§ jogszabalyok esetleges kedvezétlen irdnyd megvéltozasa hatéssal lehet a
Pénztarak jov6beni kifizetéseire. Az Onkéntes Pénztarak addzésdra vonatkozd el8irasok jelenleg kedvezéek. Az
addzassal kapcsolatos szabalyok a jov6ben esetleg kedvezétlen iranyban is valtozhatnak.

Kibocsatdi kockazat:

a. A magyar allam orszdgkockdzata (nemzetkdzi megitélés, a koltségvetés és az dllamhdztartds helyzete,

politikai és gazdasagi stabilitas kérdése, és mindezek jovGbeni kilatasai). A Pénztar forintban fektet be,
forintban nyujt szolgaltatast, ezért ez a fajta kockazat elhanyagolhaté.

b. Arészvények, nem a magyar allam altal kibocsatott kotvények, befektetési jegyek, jelzaloglevelek, egyéb
instrumentumok kibocsatéi kockazata. Ez alatt a kibocsato szervezet (gazdasagi tarsasag, befektetési alap,
egyéb szervezet) altalanos gazdasagi, cégjogi jellemzGit (méret, piaci részarany, stabilitas, likviditas, a
status quo stabilitasa), a szervezet piacon elfoglalt helyzetére vonatkozo jovGbeni kilatasokat, a szervezet
cégjogi és gazdasagi értelm( jov6beni veszélyeztetettségét, vagy éppen stabilitdsat, gyarapodasi esélyeit
kell érteni.

Likviditasi kockazat:

Bizonyos értékpapirok, egyéb befektetési eszk6zok likviditasa egy-egy piacon alacsony lehet, azaz viszonylag
nehéz rajuk vevSt/eladat talalni. Ennek kdvetkezménye, hogy az eszk6z6kbél eladni kivant egyes értékpapirok
értékesitése nehézségekbe Utkozhet. Szintén a fenti okokra vezethet6 vissza, hogy az atlagostdl eltérd
nagysagu befektetendd vagy kivonandé tGke is nagy arfolyam-ingadozasokat idézhet el6 az értékpapirpiacon,
amely hatdssal lehet az eszkozok értékére. A kozvetlen és kozvetett ,kotvény” jellegl (fixed income)
befektetéseknél ez a kockazat Iényegében elhanyagolhaté. Mindharom portfélid esetén az ilyen jellegl
befektetés meghatdrozd sulyu (s6t, akdr tulnyomd részaranyt is képvisel), ezért az egyes portféliok
bemutatdsanal csak az ettél eltérd jellegli befektetések likviditasi kockazataval foglalkozik a szabdlyzat.

Devizakockazat:
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2.1.3

A magyar forint és az egyes kilfoldi devizak kozotti, nem fedezett arfolyammozgasok a portfélié kockazatat
novelik. A forint-deviza keresztarfolyam novekedése a kilfoldi részvényportfolio értékét valtozatlan
részvényarfolyamok mellett noveli, a forint-deviza keresztarfolyam csékkenése a kiilfoldi részvényportfolié
értékét valtozatlan részvényarfolyamok mellett csdkkenti.

Nemzetkozi politikai tényezék

A nemzetkozi politikai helyzet, kiilonésen a befektetésekkel megcélzott orszag(ok) nemzetkozi megitélése,
annak kedvezdtlen valtozasa erds hatast gyakorolhat ezen orszag(ok) pénz- és tGkepiaci arfolyamainak
alakuldsara is. Az esetleges kedvez6tlen hatdsok negativan befolyasolhatjak a részvények és az allampapirok
arfolyamat, és ezen keresztiil a Pénztar nettd eszkozértékét.

Inflacio és a piaci kamat/ hozam szint alakuladsa

A befektetésekkel megcélzott orszag(ok) inflacids ratdja, illetve a piaci kamat/hozam szint esetleges
emelkedése hatranyosan érintheti a hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok arfolyamat. El6fordulhat, hogy a
kamatszint alulmarad az inflacié mértékéhez képest, amely negativ redlhozamot eredményezhet.

Részvényarfolyamok alakulasa

Bar a Pénztar alapvetGen konzervativ részvény befektetési politikat szandékozik kovetni, amelynek
megfelel6en dont6en pénzigyileg szilard alapokon nyugvd, magas joévébeli jovedelem termel6képességgel és
novekedési potenciallal rendelkezd tarsasagok részvényeibe kivanja az Alap sajat t6kéjét befektetni, garancia
azonban nem adhatd arra, hogy ezen részvények arfolyama minden esetben emelkedé tendencidt mutat, s igy
a Pénztar befektetett t6kéjének hozama nem vélhat csekély mértékilvé vagy akdr negativva.

Tarsasagok kockazata

Tarsasagok tagsagi jogviszonyt és hitelviszonyt megtestesité értékpapirjaiba torténé befektetés annak a
veszélynek tehetik ki a Pénztart, hogy az ilyen értékpapirok kibocsatdja cséd- vagy felszamolasi eljaras ala kerdll,
amely anyagilag hatranyosan érintheti a Pénztar.

Az értékpapirpiac kockazatai

Egyes értékpapirpiacok likviditasa gyakran valtozékony, nem egyszer alacsony. igy fennallhat annak veszélye,
hogy a visszavasarlasi kotelezettség nélkil megvett értékpapirok esetében valamely értékpapir értékesitése
hosszabb id6t igényel vagy csak jelentGs ardiszkont mellett hajthaté végre.

A Pénztdr altal vasarolt Alapok eszkdzeinek kockdazata

Az Alapok eszkoézallomanyanak lehetséges elemei hatdrozzdk meg a vallalt kockdzatok korét. Az
eszkozdllomany lehetséges elemeit az Alapkezelési Szabalyzat tartalmazza.

A Befektetési Alapok altal felvallalt kockazatok fliggvényében a Befektetési jegyek arfolyama pozitiv és negativ
irdnyba egyarant valtozhat. A valtozas mértéke attdl fiigg, hogy az Alapok milyen kockazatu pénz- és tékepiaci
eszkozoket tartanak. Ha az Alapok Befektetési jegyeinek forgalmaban a piac mindenkori likviditasi helyzetéhez
képest nagyaranyd vagy nagy volumenl mozgasok jatszodnak le, akkor a Befektet6k likviditasi kockazatot
futnak, hiszen az Alapok eladdsai vagy vételei a piacon akdr nagyardnyd drelmozdulasokat is
eredményezhetnek. Példaul ha a piaci forgalom az adott napon kicsi, de az Alapok nagy volumenben kivannak
értékpapirt értékesiteni az atlagos napi mértéket meghaladd Befektetési jegy forgalom miatt, akkor ezt csak a
piaci arnal jelentGsen alacsonyabb arfolyamon tudjak esetlegesen megvalésitani.

A portféliok specifikus kockdzatainak leirdsa

A Pénztdr a vélaszthato portfélids rendszer bevezetése révén a hosszu tavu, nyugdij céli megtakaritasok realértékének
megdlrzését illetve novelését kivanja elGsegiteni. Az egyéni szamlakon elhelyezett megtakaritdsok — a tag dontése
alapjan torténd besorolassal - eltér6 kockazatu és varhaté hozamu befektetési portfélidkba keriilhetnek elhelyezésre.
A Fedezeti tartalék tekintetében a Pénztar négy portféliot miikodtet:

Hagyomanyos Portféliot
Kiegyensulyozott Portféliot
Dinamikus Portféliot
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=  Abszolut Hozamu Portfdliot

A Pénztar jelen Szabadlyzattal tajékoztatja a pénztartagokat, hogy a valaszthatd portfélios rendszer miikdése soran
vallalt befektetési kockazatok a pénztartagot terheli, partnerkockazatokat csokkents védelmi rendszerek (pl. OBA,
BEVA) nem dllnak rendelkezésre.

A Pénztar a lentiekben felsorolt és az egyes portfélioknal részletesen meghatarozott kockdzatok mérséklés érdekében
a kovetkez6 rendszert épitette ki:
= A pénztari és a portfélid szintl referenciaindexek dsszetétele
= Pénztar az egyes portfdliok befektetési politikdjanak kialakitdsa soran hangsulyt fektet arra, hogy olyan
Ugyletek megvaldsulhassanak, melyek alkalmasak az egyes kockazatok mérséklésére (pl. fedezeti lUgyletek
kotése megengedése — arfolyamkockazat csokkentésére). A hatalyos jogszabdlyi elGirdsok figyelembe vételével
az egyes portféliokban diverzifikalt eszkdzcsoportok alkalmazdsa, minimum-maximum limitek
hozzarendelésével.
= Tobbes vagyonkezelGi rendszer mi(ikodtetése (befektetések biztonsagadnak novelése és vagyonkezelGi
kockazatok megosztasa)

Az egyes portfolidk egyedi kockazatainak leirdsat a pénztar Befektetési Politikaja tartalmazza.
2.1.4. Pénztdri referenciaindexek

A Pénztdr a valaszthatd portféliok teljesitményét tékepiaci indexek —melyek egy-egy befektetési szegmens
teljesitményét reprezentdljak szakmai standardok alapjan - kombinacidjabol Osszeallitott un. Referenciaindex
hozamahoz méri. A referenciaindex 0sszeallitdsa 6sszhangban van a Pénztar altal kitlizott hosszu tavd hozamelvarassal
és az egyes portfolidk sajatossagaval és kockazati profiljaval. A Referenciaindexeken beliil az egyes indexek aranya az
adott portfdlid és azon belll az egyes befektetési szegmensek ardnyara és kockazati szintjére tekintettel keriltek
kialakitasra.

Az alkalmazott referenciaindexek, amelyek az egyes portféliok sajatossagainak megfeleléen kiilonb6z6 % aranyban
keriltek meghatarozasra:

e RMAX Index targyidGszaki valtozasa

e MAX Composite Index targyid&szaki valtozasa
e CETOP Index targyid&szaki valtozasa

e  MSCI World Index targyid6szaki valtozasa

e  MSCI EM Index targyiddszaki valtozasa

Az alkalmazott indexek bemutatasa:

® A MAXindexcsalad a kovetkez6 elemekbdl all: ZMAX index a 3 hdnapnal révidebb allampapirok, az RMAX index
a hdrom hdnap és 1 év kozotti hatralévs futamidejl allampapirok, a MAX index pedig az 1 évnél hosszabb
lejaratu papirok indexe. Az teljes allampapirpiacot a MAX Composite fedi le.

e ABET CETOP indexe (K6zép-Eurdpai Blue Chip Index) a legnagyobb tSkeértéki és t6zsdei forgalmu kdzép-
eurdpai vallalatok teljesitményét tiikrozi. A nemzetk6zi gyakorlatot és a piac igényeit is figyelembe véve
kialakitott CETOP egyik fontos célja, hogy referenciaként szolgdljon a térség irant érdekl6dé befektetdk
szamara.

Az indexbe az alabbi tézsdéken jegyzett részvények keriilhetnek be:

e Budapesti ErtéktSzsde,
e Bukaresti ErtéktGzsde,
e Ljubljanai Ertéktézsde,
e  Pozsonyi ErtéktSzsde,
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e  Prégai Ertéktézsde,
e Varséi Ertékt6zsde,
e Zagrabi ErtéktSzsde.

Az indexkosarban a kézép-eurdpai régio blue chip papirjai szerepelnek, melyek a kritériumok (likviditas és
kapitalizacid) szerint feldllitott globalis rangsor alapjan kertltek kivalasztasra, figyelembe véve, hogy egy
t6zsdérdl mindenkor legfeljebb hét papir szerepelhet az indexben

® MSCI WORLD: a Morgan Stanley Capital International — a vilag egyik legnagyobb befektetési szolgaltatdja - altal
szamitott, a vilag fejlett részvénypiacainak (els6sorban Eurdpa, Japan, USA) arfolyam alakuldsat méré index.

e MSCI EM: a Morgan Stanley Capital International — a vilag egyik legnagyobb befektetési szolgaltatdja - altal
szamitott, 23 feltérekvd orszag t6kepiacai indexének leképezése (Brazil, Chile, China, Colombia, Czech Republic,
Egypt, Greece, Hungary, India, Indonesia, Korea, Malaysia, Mexico, Peru, Philippines, Poland, Russia, Qatar,
South Africa, Taiwan, Thailand,Turkey and United Arab Emirates.)

2.2 A valaszthato portfoliok befektetési politikaja

A Pénztar altal mikodtetett 3 benchmark alapl portfélio eltéré befektetési stratégiak, és/vagy kiilénb6z6 kockazati
szintek kozotti valasztast tesz lehetdvé a pénztartagok szamara. A ,Hagyomanyos” portfélio rugalmas eszk6zosszetétele
mellett korldtozott kockazatvéllaldssal miikodik, Osszesitett kockazati szintje mérsékelt. Ezen felll a pénztartagok
tovabbi két benchmark alapu stratégia kozll is valaszthatnak: a mérsékelt kockazatu ,Kiegyensulyozott”, illetve a
magasabb kockazatu ,,Dinamikus” portfdlié all a tagok rendelkezésére.

A mikodtetett portfolidokkal szemben altalanos elvdras, hogy a felhalmozasi idGszak teljes hosszat tekintve
redlhozamot termeljenek a pénztartagok szamdra. Azonban fontos kiemelni, hogy sem a valaszthatd portfélidk
Osszetétele, sem a kordbban elért hozamok nem jelentenek garancidt a hozamok nagysagdra és azt, hogy nem az
adott valaszthatd portfélié hozama nem feltétleniil esik egybe a pénztartag egyéni szdmldjan megjelené hozammal.

2.2.1  "HAGYOMANYOS" PORTFOLIO

A mérsékelt kockazatu Hagyomanyos portfolio a Pénztdr alapportfélidja. Ennek megfeleléen ez a portfélié oleli fel a
legnagyobb |étszamu tagsagot és rendelkezik a legnagyobb vagyonmérettel. Ez a portfélio, amelybe a nem valaszto -
azaz passziv tagok — megtakaritasa is keriil és amely a Pénztar mikddése alatt nem szinik meg. igy befektetési
politikajanak kialakitdsa ezen adottsagok és hozamelvardssal és a felvallalhatd kockazati szint maradéktalan
figyelembevételével keriilt kialakitasra.

A "Hagyomanyos" portfdélio célja, hogy a tagok szdmara biztonsagot, és viszonylag egyenletes értéknovekedést
biztositson piaci tendenciaktdl fliggetlenil. A ,Hagyomanyos” portfdlié a viszonylag egyenletes érték-novekedést varo,
viszonylag kisebb kockazatot vallalo, kiilondsen az 50 év feletti pénztartagokat célozza.

A portfélio eszkozeit és indexeit a pénztar Befektetési Politikaja tartalmazza.

2.2.2  "KIEGYENSULYOZOTT" PORTFOLIO

A portfélid mérsékelt kockazatl, a magas részaranyu allampapir befektetések biztonsaga mellett a részvénypiacok
kOzepes tavon altaldban elvarhaté extrahozamat is hasznositd eszko6zokbe, valamint kisebb mértékben egyéb
instrumentumokba fektet.

A ,Kiegyensulyozott” portfélié kilondsen a kdzepes kockdzatot vallalo, 40-50 év kozotti korosztalyba tartozo
pénztartagokat célozza.

A portfélio eszkozeit és indexeit a pénztar Befektetési Politikdja tartalmazza.
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2.2.3  "DINAMIKUS" PORTFOLIO

A portfélié magasabb kockazatu, a jelent8s részaranyu allampapir-befektetések biztonsaga mellett meghatarozé médon
a részvénypiacok hosszu tavon elvarhatd extrahozamat is hasznositd eszkdzokbe fekteti.

A ,Dinamikus” portfélié kilondsen a viszonylag magas kockazatot vallalé 40 év alatti korosztalyba tartozo
pénztartagokat célozza.

A portfdlio eszkdzeit és indexeit a pénztdr Befektetési Politikdja tartalmazza.

2.2.4 "ABSZOLUT HOZAMOS” PORTFOLIO

A portfolié célja, hogy abszolit hozam stratégia megvaldsitasaval a tagok szamadra biztonsagot, és viszonylag egyenletes
értékndvekedést biztositson és a piaci tendenciaktol fliggetlenil az éves hozamok szintjén pozitiv hozamot érjen el. Az
abszolut hozamot megcélzd stratégia mérsékelt (kozepesnél magasabb) kockazatvallalas mellett is képes lehet a
pénztartagok nominalis-, illetve redlhozam-céljainak teljesitésére.

Az ,Abszolut Hozamos” portfolid kiillondsen a kozepesnél magasabb kockazatot vallald 40 év feletti korosztalyba tartozo
pénztartagokat célozza.

A portfélio eszkozeit és indexeit a pénztar Befektetési Politikaja tartalmazza.

2.3 BEFEKTETESI LIMITEK FIGYELESE

A befektetési limiteknek — jogszabalyi és a jelen szabalyzattal 6sszhangban az egyes vagyonkezelési szerz6désekben
meghatdrozott limitek — valé megfelelés az egyes portfélidk szintjén kell vizsgalni. A limitek figyelése elsédlegesen a
pénztar letétkezelSjének a feladata, azonban altaldnos elvaras, hogy a vagyonkezelSknek is figyelemmel kell kisérnie a
vagyonkezelési szerz&dés vagyonkezelési/befektetési iranyelvei részben meghatdrozott limiteket, azaz az egyes
eszkozok és eszkdzcsoportokhoz rendelt minimum, maximum ardnyokat, illetve amennyiben az adott portfélional
egyedili vagyonkezel6ként jelennek meg a jogszabalyi limiteket is. A limitfigyelésre vonatkozé eljardsi szabalyokat a
letétkezelési és a portfolid kezelési szerz&dés tartalmazza.

2.4 A VALASZTHATO PORTFOLIOS RENDSZER HATALYBA LEPESENEK, UJ PORTFOLIO BEVEZETESENEK, ILLETVE MEGLEVS PORTFOLIO
MEGSZUNTETESENEK SZABALYAI

241 A PORTFOLIOK BEVEZETESE

Uj portfélié bevezetésére az Igazgatdsag elSterjesztése alapjan akkor keriil sor, ha a tagok vélasztasa alapjan a fedezeti
alapban Iév6 6sszegb6l minimum 100 millid Ft az adott portfélidba kerilne (kiiszobérték). Ha a tag olyan portféliét
valaszt, amely nem keril bevezetésre, a Pénztar 15 napon beliil irdsban értesiti errél azzal a felhivassal, hogy 15 napon
beliil irdsban vélaszoljon, hogy melyik portfélidba keriljon a fedezeti szamlajan |év6 6sszeg. Amennyiben valasz nem
A Pénztar a vagyonkezelési tevékenységet harom vagyonkezel6hoz szervezte ki. A kockazatok és az egyenl6tlenségek
minimalizalasa érdekében a hozamjovairasok mindig a harom vagyonkezeld altal elért eredmények egylittes hatdsaként
torténnek. A Pénztar ezen a gyakorlaton - portfélionként értendd, altalanosan érvényesitendd f6szabalyként - a jovében
sem kivan véltoztatni.

Az Igazgatd Tandcs hatdskorébe tartozik annak eldéntése, hogy a létrejové Uj portféliot melyik vagyonkezel6hoz rendeli,
valamint az is, hogy tobbszoros kiiszobérték tullépés esetén bevon-e Ujabb vagyonkezel6(ke)t.

s ses

napjatol torténik. A Pénztdr az eszkdzcsoportoknak az Uj portfélié 6sszetételével korrigalt ardnyait a bevezetést kévetd
masodik hénap15. napjaig koteles elGallitani. Az Uj portfolid kialakitasakor az Uj portféliénak vagyonkezel6nként és
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tagonként nevesitve kell tartalmaznia az értékadatokat Ugy, hogy a rendszer bevezetésekor a valaszté tag egyéni
szamlaja értékét a jelenlegi vagyonkezel6k altal kezelt vagyon aranyaibdl kiindulva kell megképezni.

2.4.2  APORTFOLIOK MEGSZUNTETESE, A RENDSZER SZUNETELTETESE, BEOLVADO PENZTARAKKAL KAPCSOLATOS RENDELKEZESEK

Amennyiben a mar m(ikodé portfdlidban a vagyon két egymast kdvet6 negyedévben az értékelési napok tébbségében
a 2.4.1 pontban meghatarozott kiiszobérték 50 %-a ala csokken, a Pénztar jogosult méretgazdasagossagi okokbdl a
portféliét megsziintetni. A ,HAGYOMANYOS” portféli6 nem sziintetheté meg. Egy portfélié megsziintetésérsl az
Igazgatotanacs elbterjesztése alapjan a kuldottkozgydlés dont.

Azokat a pénztartagokat, akiknek a megtakaritdsa a megsziintetésre keril6 portfélioban van, a Pénztar az errdl sz6l6
kiildottkozgylési hatarozat meghozatalat koveté 5 munkanapon belil kiértesiti, 20 napos hataridé felhivasaval, amely
id6 alatt a tag eldontheti, hogy melyik portfélidba kéri befektetése atvezetését. A hataridd letelte utan a nem valaszto
tag befektetése a Hagyomanyos portfélidba, mint a Pénztar alapportfélidjaba keril és ezt kbvetGen a tag befizetései is
ebbe a portfélidba torténnek. A portfélio ténylegesen az err6l szolé kildottkozgylilési hatarozat meghozatala
negyedévét kbvet6 negyedév utolsd napjan szlinik meg. A nyilvantartdsokban sziikséges atvezetéseket a Pénztar eddig
az id6pontig koteles elvégezni.

A portféliok mikodésének felfliggesztésére nincsen lehetdség.

A pénztar miikodését érinté jelent8s valtozasok pl. dtalakulas, mas pénztarba vald beolvadas, mas nyugdijpénztarnak a
Bizalom Nyugdijpénztarba vald beolvadasa, illetve a portfoliok méretének drasztikus csokkenése, a portfoliok
fenntartdsa koltségének jelentés névekedése esetén a valaszhatd portfolids rendszer egészének szlineteltetésérél az
Igazgatotandcs dont.

A rendszer sziineteltetése ideje alatt a tagok vagyona az altaluk korabban valasztott portfélidban marad, illetve
befizetéseik is odakeriilnek. Az Ujonnan belép6 tagok csak az alapporfdliéba keriilhetnek, vélasztasra ebben az
id6szakban nincsen lehetdség. llyen esetben a teljes tagsagot kell a dontés meghozataldt kévet6 15 napon belil
kiértesiteni a szlineteltetésrdl, valamint arrél, melyik az az egy portfdlié, amelyik m(ikodni fog, és hogy a rendszer
hogyan lehet ismét m(ikodé rendszer.

A szlineteltetés maximalis id6tartama a dontést kovetd 1 év (365 nap), amely az Igazgatdtanacs dontése alapjan tovabbi
2 évvel meghosszabbithato.

Ha a rendszer m(ikddése el6l az el6z6 bekezdésben jelzett hatdridén belll az akaddlyok elharultak, akkor a Fellgyelet
altal jévahagyott szabalyzat szerint a m(ikodés — az Igazgatdtanacs dontése utan - folytathatd.

A rendszer sziineteltetésér6l (annak megkezdésérél és befejezésérél) a pénztartagokat a Pénztar honlapjan kozzétett
kozleményben tajékoztatni kell, megjeldlve a szlineteltetés okat és varhatd id6tartamat. A sziineteltetés idGtartama
alatt portfolidvaltast kezdeményez6 pénztartagokat irasban tdjékoztatni kell, a valtasi igényt el kell utasitani. A
kovetkezé Kuldottkozgylilésen a Pénztar Igazgatdtanacsa beszamol a rendszer sziineteltetését kivaltd indokokrdl, a
szlineteltetés idGtartamardl. A Kildottkozgylilés az Igazgatdtanacs tajékoztatdasat tudomasul veheti, az esetlegesen
fenndlld sziineteltetést megsziintetheti

A rendszer sziineteltetéséhez és miikodésének folytatdsdhoz nem kell feligyeleti engedély, de az események
bejelentés-kotelesek.

A beolvadd pénztarakkal kapcsolatos rendelkezések:

Beolvadd pénztar tagjainak besoroldsa

A Bizalom Nyugdijpénztarba beolvadd nyugdijpénztar(ak) tagjainak megtakaritasai a beolvadas napjaval létrejové és a
beolvadas napjat kovet6 hatodik hénap utolsé munkanapjaval megsziing, a beolvadd pénztarnal meglévé és a
beolvadd pénztarrdl elnevezett portfoli(dk)ba keriilnek. A beolvadast kdvet6en ezen portfoliok megsziing
portfoliokként miikddnek, azaz atlépésre ezen portfolidk kézott, valamint belépésre (portfolié valasztds) ezen
portfolidkba nincs mad.

A beolvadd nyugdijpénztdr(ak) valaszthaté portfolids szabalyzata — kivéve a befektetési politika valaszthato portféliok
eszkdzosszetételére, befektetési elvarasokra, elGirasokra vonatkozé rendelkezései részt — a beolvadas napjaval
hatalyat veszti, azzal, hogy a beolvadd pénztarrdl elnevezett Uj portfolidk a beolvadd nyugdijpénztar(ak) beolvadas
fordulénapjan érvényes befektetési politikaja alapjan keriilnek befektetésre ezen portfoliok megsziinéséig.
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Portfolidvaltas a Pénztarba beolvadé tagok esetében:

A Pénztar koteles gondoskodni arrdl, hogy a beolvadd pénztar tagjai a Pénztarnal miikodé valaszthatd portfolids
rendszer szabalyairdl — ideértve a beolvadd portfolidk atvételét és megsziinését is — tajékoztatast kapjanak legkésGbb
a beolvadas napjat kovet6 30 napon beldl.

A Pénztar a fenti tajékoztatashoz csatolja a pénztartag részére a portfoliévalasztd adatlap egy példanyat, azzal a
felhivassal, hogy a pénztartagnak lehet6sége van a Pénztar valamelyik szabadon valaszthatd portfolidinak egyikébe
portfolidvaltast kezdeményezni.

Amennyiben a Pénztarban beolvadassal tagga valt pénztartagok nem kérik atlépésiket a szabadon valaszthaté
portfolidk egyikébe, Ugy a Pénztar a beolvadas napjat kdvetd hatodik hdnap utolsé munkanapjaval az Alap
portfolidnak tekintett Hagyomanyos portfoliéba sorolja megtakaritasukat.

Portfolidvaltas a Pénztarba beolvadd un. kettds tagok esetében:

Mas nyugdijpénztar Bizalom Nyugdijpénztarba torténé beolvadasa sordn azon pénztartagok esetében, akik a
Pénztarnak és a Beolvadd Pénztarnak is egyidejlileg (felhalmozasi szakaszban 1évé) tagjai (tovabbiakban: kettds tagok)
a Pénztar a fentiek szerint, az alabbi eltérésekkel jar el:

a) a pénztartag a Bizalom Nyugdijpénztarban mar meglévs egyéni szamldjat tovabbra is a pénztarnal a beolvadas
napjan érvényes valasztott portfolid(k)ban tartja nyilvan

b) a pénztartag Beolvadd Pénztarbdl hozott egyéni szamlajat az atmenetileg még fenntartott beolvadd portfoliéban
tartja nyilvan

A fenti mdédon a kett6s tagnak dtmeneti jelleggel két, vagy harom portfolidban kerilnek nyilvantartdsra és
befektetésre egyéni szamldi. A kett8s tag részére érkezd befizetések a Pénztarban a beolvadaskor mar meglévd egyéni
szamldjan kerilnek jovdirasra.

A Pénztdr a kettGs tagok részére az alabbi lehet6ségeket biztositja:

a) A pénztartag nyilatkozata alapjan a hozott egyéni szamlat besorolja a valasztott portfélid(k)ba. A
szamladsszevonas forduldnapja a beolvadas napjat kévetd 50. nap —amennyiben az nem munkanap, akkor az
azt kdvet6 els6 munkanap. Ezt kovet&en a meglévé és a hozott egyenleg mar nem lehet két portfélidban.

b) Ha a pénztartag nem nyilatkozik, akkor a hozott egyéni szamlat a pénztartag korabbi nyilatkozata szerint,
vagy annak hidnyaban az alap Hagyomanyos portfdliéba helyezi. A portfoliévaltasok forduldnapja a beolvadas
napjat kovetd 50. nap — amennyiben az nem munkanap, akkor az azt kovetd elsé munkanap. Ezt kvetGen a
meglévé és a hozott egyenleg mar nem lehet két portfélidban.

Beolvadd pénztari portfoliok megszlinése:
A beolvadd pénztar portfolidi a beolvadas napjat kévetd hatodik hdnap utolsé munkanapjaval szlinnek meg.

3. A RENDSZER MUKODTETESI KOLTSEGEI, A PORTFOLIOVALTAS KOLTSEGEI

3.1 A RENDSZER BEVEZETESENEK KOLTSEGEI

A rendszer bevezetésekor a meglévd tagsag els6é portfdlid vélasztdsa, valamint ezt kdvet6en az Uj belépé tagok elsé
vélasztasa — ideértve az ide atlépbket is — a tag szamara ingyenes.

A rendszer bevezetésének koltségét a Pénztar a miikodési alapbdl fedezi.

A.) Informatikai koltségek.
A Pénztdr informatikai rendszerében sziikséges fejlesztéseket a Pénztdr informatikai szolgaltatdja a meglévé szerz6dés
kiegészitésével vdllalja. A fejlesztéseknek koltségkihatasa is van.

B.) Adminisztracids koltségek.
Arendszer bevezetése adminisztrativ tobbletkoltségekkel jar. Koltségigénye van pl. a tagok irdsos megkeresésének, vagy
egy kildottkozgy(ilés 6sszehivasanak Is.
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C.) Vagyonkezelési, nyilvantartasi koltségek
A rendszer bevezetéséhez nevesithet6 vagyonkezelési pluszkoltség nem kapcsolhatd. A nyilvantartasi feladatok
(rendszerkarbantartds és adminisztracid) ellatasanak koltségnovekedése az éves miikodési koltség 3 %-ara tehetd.

3.2 A PORTFOLIOVALTAS KOLTSEGEI

A Pénztar a 4.4. pontban megjeldlt idGszakonként jelentkez6 portfolio valtasi igényeket pénztari szinten O0sszegzi. Az
igények teljesitéséhez kapcsolddd, a ténylegesen szikséges t6ke- és pénzpiaci mliveletekkel aranyban allé koltségeket
(amennyiben ilyenek kimutathatéan felmeriilnek) az érintett pénztartagok — befektetési portfélionként -
vagyonaranyosan (egyéni szamlajuk aranyaban) viselik.

Egy portfélidévaltashoz kapcsolddd, a tag egyéni szamlaja terhére elszamolt koltség a tag egyéni szamlaja piaci értékének
1 ezreléke, de maximum kettSezer forint.

A portfélidvaltas nem vagyonaranyos koltségeit a Pénztar a mikodési alapbdl fedezi.

A.) Informatikai koltségek.
A portfélidvaltashoz nevesithet6 informatikai pluszkoltség nem kapcsolhaté.

B.) Adminisztracids koltségek.
A Pénztar minden év utolsé negyedévében irasban megkeresi a Tagokat a portféliovaltassal kapcsolatban. A
portfélidvaltashoz egyéb nevesithet6 adminisztracios pluszkéltség nem kapcsolhato.

C.) Vagyonkezelési, nyilvantartasi koltségek
A portfélidvaltashoz nevesithet6 vagyonkezelési, nyilvantartasi pluszkoltség nem kapcsolhaté.

4. A RENDSZER MUKODTETESENEK ELJARASI SZABALYAI

4.1 A RENDSZER BEVEZETESE

A Pénztar a valaszthatd portféliés rendszert 2009. januar 1-t6l vezette be, a tagok egyéni szamldn Iév6é megtakaritasa
tehat ettdl az id6ponttdl keril az altaluk valasztott portfélidba.

4.2 Az U) PENZTARTAGOKRA VONATKOZO SZABALYOK

Minden Uj Pénztartag, fliggetlenil attdl, hogy tagsagi jogviszonya belépéssel, mas pénztarbdl torténd atlépéssel, mas
pénztarnak a Bizalom Nyugdijpénztarral torténd egyesiilésével (beolvadas, 6sszeolvadas), vagy egyéb maodon létesiilt, a
tagsagi jogviszony, vagy a jogutddlas létrejottekor jogosult a portfolidk kozotti valasztasra. A vélasztas jogat a Pénztar
az Uj tagnak koteles biztositani a belépési nyilatkozaton, atlépési nyilatkozaton, vagy mas médon.

Amennyiben a Tag

- abelépési nyilatkozaton, atlépési nyilatkozaton nem jeldl meg portféliot,

- avalasztasra médot add egyéb nyilatkozatot 15 munkanapon belil a pénztarnak nem juttatja el,

- valasztasa olvashatatlan, nem egyértelm( megjel6lést alkalmaz,

- vagy a valasztas barmi egyéb ok miatt nem megallapithatd,

ugy az egyéni szamlajan lévd 6sszeg a ,,Hagyomdnyos” portfélionak megfelel6 szabalyok szerint keriil befektetésre.

A Pénztar a tag érvényes valasztasat kovet6 honap els6 napjatol koteles a tag valasztasat a nyilvantartasokon atvezetni,
és a befektetést realizalni. Az Uj tagok az elsé valasztast kovetden a tovabbiakban a nem Ujnak mingsiil6 tagokkal azonos
eljaras ala esnek.
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A tagsagi jogviszonyt Ujonnan létesitd tag egyéni szamlajan |évé 0sszeg mindaddig a tagsagi jogviszony létesitésekor
valasztott portfélionak megfelel6 szabalyok szerint keril befektetésre, amig az éves rendes portfolid valasztasi eljaras
keretében a tag masképpen nem rendelkezik.

4.3 A RENDSZER MUKODTETESE

A vilaszhato portfélids rendszer mikodtetése - figyelemmel a 7. pontban foglaltakra is - a Felligyelet erre vonatkozé
engedélye birtokdban kezdhet6 meg, folytathatd, mddosithatd. A rendszer mikodtetésének sziineteltetését illetve
folytatasat a Felligyeletnek be kell jelenteni.

A vagyonkezelGkkel és a letétkezel6vel kapcsolatos eljarasi, ellenGrzési szabdlyokat a Pénztdr hatdlyos Befektetési
Politikaja és a kezelGkkel kotott szerz6dések tartalmazzak.

Az egyes eszkdzcsoportok, és a bel6liik képzett portfélidk nyilvantartasa, az egyes eszkézcsoportokra, és a bel6lik
képzett portféliokra megadott szabalyok betartasanak ellenérzése a Pénztar feladata. A Pénztar az egyes portfolidkra
megadott szabalyok betartasanak ellenérzéséhez sziikséges adatokat, kiillondsen az egyes eszkdzcsoportok portfoliok
kozotti megoszIldsi ardnyszamait atadja a Letétkezel6nek. Az ellenGrzés részletes menetét és szabalyait a Pénztar
Befektetési Politikaja tartalmazza.

4.4 A PORTFOLIOVALTAS SZABALYAI

A pénztartagok évente kétszer négyszer, januar 1-t6l, dprilis 1-t6l,-és julius 1-t6l és oktdber 1-t6l jogosultak portfélidt
valtani. A kétszeri portfolio valtas lehet&ségének hatalyossaga 2018. januar 1. A négyszeri portfélid valtas lehetGségének
hatdlyossaga 2022. prilis 1.

A vélasztas soran a pénztar tagja egy portfoliot jogosult valasztani.
A Pénztar évente kétszer négyszer a portfolidvalasztassal kapcsolatos tdjékoztatot készit. A tajékoztatdban minimalisan
a kovetkez6 adatok szerepelnek:

- Avalaszthatdé portfélidk leirasa, az egyes portféliékhoz kapcsolddd kockazatok érthetd, vildgos ismertetése.

- Avdlaszthatd portfélidknak, és a hozzajuk rendelt referenciahozamoknak a mindenkor hatdlyos kormanyrendelet
altal el6irt médon kimutatott hozama

- Jelen Szabalyzatnak a tagok szempontjabdl relevans részeinek kivonatos ismertetése.

- Vdlaszlap a vélaszthato portféliok koziili valasztashoz.

A valasztasra jogosult tag a portfélio valtas iranti igényét — amelynek hatalyba lépése januar 1-je vagy aprilis 1-je, vagy
julius 1-je, vagy oktéber 1-je a valaszlap visszaklldésével jelzi.

A Pénztar a portfolidvalasztassal kapcsolatos tajékoztatét és a valaszlapot minden év februar 10-ig, majus 10-ig,
augusztus 10-ig, illetve november 10-ig honlapjan teszi kozzé.

A valaszlapok visszakildési hatérideje a tagok részér6l a portfolidvalasztassal kapcsolatos tajékoztatoban szerepeld
hatarid6. A Pénztar a valaszthatd portféliés rendszerben a tagok részérGl a hatarid6ben beérkezé valaszokat veszi
figyelembe. A beérkezés id6pontjaként a Pénztar iratkezelése soran a valaszlapra elhelyezett iktatdszamban szerepeld
datum érvényes. Csak azon valaszlapok tekinthet6k beérkezettnek, amelyek a Pénztar Iratkezelésében megtalalhatok,
vagy amelyek Pénztar adltal megtortént atvételét a tag tértivevénnyel igazolni tudja.

Amennyiben a valasztdsra jogosult tag nem, vagy nem a megadott hatdridGig kildi vissza a valaszlapot, a valaszlapot
nem irja ald, nem jelol meg portféliot, valasztasa értelmezhetetlen, nem egyértelm( megjeldlést alkalmaz, valasztasat
nem a pénztar honlapjan kdzzétett valaszlapon teszi meg, a valasztas, vagy a tag személye barmi egyéb ok miatt nem
megallapithatd, vagy nem azonosithatd, az egyéni szamlajan l1évé 6sszeg befektetése az el6z6 valasztasaval megegyez6
portfélionak megfelel6 szabalyok szerint torténik.
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A Pénztar a portfélidvaltasi igény elfogaddsardl az egyéni szamlan |év6 megtakaritds portfélidk kozotti atvezetés
fordulénapjat kdvetd 10 munkanapon belill értesitést kiild a tagnak e-mailben, ha nem rendelkezik email cimmel, akkor
postai uton. Az igény elutasitasardl, indokldssal a nyilvantartasban vald régzitést koveté 10 munkanapon beliil kiild a
Pénztar értesitést. A Pénztar ezen kotelezettsége természetesen nem vonatkozik azokra az esetekre, amikor maga a tag
nem azonosithato be.

A visszaklildott valaszlapokat a Pénztar a portfoliévalasztassal kapcsolatos tajékoztatéban szerepelS hatdridd lejartat
kovet§ 10 napon beliil 6sszesiti. Ezt kovetSen kell a sziikséges valtoztatdsokat a nyilvantartasokon atvezetni, és
kialakitani az érvényes portfolidkat.

Az évenként négyszeri-, a Pénztar altali megkeresésen kivil a portfdlidk kozotti valtasra nincsen lehetdség.

5. A TAGOK TAJEKOZTATASANAK TARTALMA ES SZABALYAI

A Pénztar a tagot évente, a portfolid valtas lebonyolitasaval egyidejlileg tajékoztatja a valaszthatd portfélids rendszer
mikodésérdl, a 4.4. pontban leirt médon és tartalommal.

A fentieken tulmend&en a Pénztar irdsban értesiti a Tagokat, amennyiben a valaszthatd portfélids rendszer mikodtetése
szlinetel, illetve megszinik.

- Apénztar minden évben, legkésGbb a pénziigyi évet kovetd év junius 30-3ig koteles nyilvanossagra hozni:
- a)apénztar targyév eleji és végi taglétszamat,

- b)atagdijbevételeknek a pénztari tartalékok kozotti megosztasanak aranyszamait, illetve azok esetleges
valtozasait a targyévben,

- ¢)apénztar fedezeti tartalékanak a targyévi és az azt megel6z6 kilenc és tizennégy év éves netto és bruttd
hozamratajat a 281/2001 (XII. 25.) Korm, rend. 4. szamu mellékletben leirt mdédszerrel szadmitva,
osszehasonlithatd szerkezetben, valamint a referenciaindex ugyanazon idészakra vonatkozo éves hozamratajat,
valaszthato portfdlids rendszer mikodtetése esetén a valaszthato portfélidkra vonatkozo bruttd és nettd
hozamratakat, referencia-hozamratakat kell nyilvanossagra hozni, megjelolve az egyes portféliokba befektetett
eszkozok targyév végén kimutatott értékét is,

- d)apénztar fedezeti tartalékanak targyévi nyitd és zaro értékét,
- e)apénztar fedezeti tartalékanak targyévi eszk6zcsoportonkénti szazalékos megoszlasat az év elején és végén,

- f) atargyévre és a targyévet kovetd évre vonatkozd, a befektetési politikdban meghatdrozott
eszkdzcsoportonkénti - valaszthatd portfélids rendszerben valaszthaté portfélionkénti - megengedett minimalis és
maximalis szdzalékos megoszlast, valamint az eszkdzok pénztar altal meghatarozott stratégiai 6sszetételét
(célaranyt) és a referenciaindexet.

- (2) A nyilvanossagra hozatal sordn a pénztar mas pénztar teljesitményét nem mingsitheti.

- (3) A pénztar fogyasztokkal szembeni tisztességtelen kereskedelmi gyakorlat tilalmardl sz616 2008. évi XLVII.
térvény 2. § e) pontja szerinti kereskedelmi kommunikdcidja csak a tiz és tizendt naptdri év dtlagos hozamratajat
és a pénztar ezen rendelet alapjan szamitott targyévi hozamratajat tartalmazhatja. Ha a pénztar kereskedelmi
kommunikacidja a hozam mértékére hivatkozast tartalmaz, akkor az elmult tiz és tizenodt naptari év atlagos
hozamratajat is fel kell tiintetni a tobbi hozamrataval azonos méretben. Atlagos hozamrataként - a nyilvanossagra
hozatalt megel6z6 - tiz és tizenot teljes naptari évre vonatkozd, hivatalosan kézzétett fedezeti tartalék szintl
nettd éves hozamrata mértani atlagat kell meghatdrozni.
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- (4) Ha az adott pénztar alapitasi id6pontja miatt a tiz, illetve tizeno6t teljes naptari évre vonatkozé atlagos nettd
hozamrata nem értelmezhet6, akkor a pénztar alapitasi éve ota eltelt teljes naptari évek (3) bekezdés szerinti
modszerrel szamitott atlagos nettd hozamratajat kell megjelentetni annak feltlintetésével, hogy az mely id6szak
adataibdl keriilt szamitasra. Ha a pénztar a nettd hozamratdjat mas, elére kivalasztott pénztarakkal, csoporttal
kivanja 6sszevetni, az 6sszehasonlitasnal a kivalasztott pénztarakra, csoportra is be kell mutatni az elmult tiz,
tizenot év (3) bekezdés szerint szamitott atlagos nettd hozamratajat. Csoporttal vald 6sszehasonlitas esetében a
nyilvanossagra hozatal soran a csoport kivalasztdsi elvét is meg kell hatarozni. Valaszthato portfolios rendszer
mikodtetése esetén az egyes portféliokra vonatkozd, e bekezdésben meghatarozott atlagos nettd hozamratakat
kell k6zolIni, a tobbi hozamrataval azonos méretben, feltiintetve a fedezeti tartalék zaro piaci értékének egyes
portfolidk kozotti megoszlasi ardnyat is a hozamratak vonatkozasi id6szakanak utolsé napjan. Ha - a valaszthaté
portfolids rendszer indulasi id6pontjabdl adéddan - a tiz, illetve tizenot éves nettd hozamrata szamitasahoz a
portfélionkénti hozamrata nem értelmezhetd, akkor az indulas el6tti évekre vonatkozdan az atlagos netté
hozamrata szamitasahoz - minden portfélié tekintetében - a fedezeti tartalék szintl netté hozamratat kell
alkalmazni.

- (5) A pénztar altal nyilvanossagra hozandé adatokat a Felligyelet altal izemeltetett kozzétételi helyen kell
nyilvanossagra hozni.

- (6) Amennyiben a legutolsé nyilvanossagra hozatalt kovet6en a befektetési politika megvaltozik, a pénztar koteles
a dontés meghozatalat kévets 30 napon beliil ezt a valtozast az alapszabalyban meghatarozott médon a tagokkal
ismertetni, és a befektetési politikat egyidejlileg a Felligyelet részére megkildeni.

- (7) A tagjai szamara valaszthato befektetési portféliot kinalé pénztar koteles portfélidnként nyilvanossagra hozni
az (1) bekezdés c), d) és e) pontjaiban meghatarozott adatokat.

- (8) Az egyes, egy évnél rovidebb részidGszakok (havi vagy negyedéves periédusok) hozamratdit nem lehet sem
évesiteni, sem nyilvanossagra hozni.

Ezen felll a pénztar ligyfélszolgalatan és a kiszervezett pénztari ligyintézés keretében a munkaltatdi tdmogatast nyujtéd
szervezeteknél a pénztartagok részére folyamatos informaciot biztosit a valaszthatd portfolids rendszer miikodésérdl, a
portfolid valtas részleteirdl.

Az éves hozameredményekrdl a pénztar portfoliénként a targyévet kovetd év februdr 28-ig jelentést kiild a Felligyelet
részére. A Felligyelet a tdrgyévet kovet6 év marcius 15-ig honlapjan kozzéteszi a pénztaraktdl beérkezett
hozamadatokat.

6. A RENDSZER MUKODTETESEHEZ KAPCSOLODO SZAMVITELI, NYILVANTARTASI, ES INFORMATIKAI HATTER

A pénztar olyan nyilvantartast vezet, amely a valaszthato portfélids rendszer jogszabalyok altal el6irt mikodtetéséhez
szlikséges szamviteli és informatikai hatteret biztositja. A pénztar a befektetett eszkdzoket tartalmazd analitikus
nyilvantartast ugy alakitja ki, hogy az alkalmas legyen az egyes valaszthatd portfélidk szerinti nyilvantartasra. A pénztar
szamlarendje szerint konyveiben az egyes befektetéseket valaszthatd portfolidnkénti bontasban vezeti. Az egyéni
szamlakat, az azokhoz tartozé hozambevételeket és a befektetési koltségeket valaszthatd portfélionként elkulonitetten
kell kimutatni. A pénztar szdmlarendje szerint konyveiben az egyéni szamldkat, az azokhoz tartozé hozambevételeket
és a befektetési koltségeket valaszthatd portfolidnkénti bontasban vezeti.

Mind az analitikus, mind a f6konyvi konyvelés biztositja, hogy a pénztartagok valasztasa szerinti befektetési portféliok
hozama és a befektetésekkel kapcsolatos koltségek pénztartagonként elkiilonitetten kerilljenek nyilvantartasra. A
szamviteli nyilvantartas garantdlja, hogy az egyes portfélidk vagyonaranyos koltségei csak az adott portfoliot terhelhetik,
azok mas portfdélié terhére nem szamolhatdak el.

A pénztar olyan informatikai hattér kialakitasardl gondoskodik, amely lehetévé teszi a tagok portfélié valasztasara,
valamint portféliévaltasra vonatkozd rendelkezéseinek nyilvantartasat és nyomon kovetését, biztositja az egyes
befektetési alszamlak, azokon keresztiil az egyes befektetési portféliok hozamanak és a befektetésekkel kapcsolatos
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koltségeknek valaszthatd portfélionként és pénztartagonként torténd elkilonitett nyilvantartasat. A befektetésekkel
kapcsolatos analitikus nyilvantartast a pénztar valaszthato portfolionként és ezen belil vagyonkezel&nként vezeti.

Az informatikai rendszerben utdlag is megallapithatok a porfélidvaltas bejelentésének datuma, a porfélidvaltas datuma,
illetve annak tartalma.

Az informatikai rendszer biztositja, hogy barmely id6pontban megallapithato az egyes portfélidk tagjainak szama, illetve
a tagok egyéni szamlajanak egyenlege.

A pénztar csak kivételes esetekben él az egyes valaszthatd portfolidk kozotti értékpapir atvezetés lehetGségével. Az
atvezetés konyvelésére minden esetben az aktualis piaci érték alapjan keril sor mindkét, az atado és az atvevas portfolidt
érintGen. Portfolidk kdzotti atvezetésre csak indokolt és sziikséges mértékben kertiilhet sor, az atvezetés nem iranyulhat
valamely portfolié tudatos el6nyhoz juttatasara. Az atvezetésekre akkor kerilhet sor, ha az adott portfolidkat érintGen
olyan mérték( vagyoncsokkenés, vagy vagyonndvekedés kovetkezett be, amely a portfoliékhoz tartozé szabad
pénzeszkdzok terhére mar nem szamolhato el.

Az atvezetésrél minden esetben a pénztar IT elndke dont. Az atvezetésre kerils értékpapirok kivalasztasanak elve, hogy
a portfolidk befektetési limit korlatait betartva, lehetdség szerint olyan értékpapirok keriljenek atvezetésre, melyekbdl
az atvevé portfolidban is van mar befektetés. Az atvezetend6 konkrét értékpapirokra a portfolié kezel6k tegyenek
javaslatot a befektetési limitek és a portfoliéra vonatkozd befektetési politika alapjan. Az atvezetésrél minden esetben
tajékoztatni kell a pénztar letétkezelGjét. Az atvezetésekrdl tranzakcids értesiték késziilnek, melyek tartalmazzak az
atvezetés arfolyamat, 6sszegét, az elado és a vevd portfolio megnevezését, az atvezetés teljesitésének napjat.

7. A RENDSZER BEVEZETESE, SZUNETELTETESE ES MEGSZUNTETESE

A valaszthaté portfdlidos rendszer bevezetésérdl, moddositasardl, mikodtetése sziineteltetésérdl, illetve
megsziintetésérél széld barmilyen dontésrél, valamint jelen szabdlyzat elfogaddsardl kizardlag a Pénztar
Kildottkozgylilése jogosult hatarozni.

A valaszthaté portfélids rendszer bevezetésér6l, mddositasardl, mikodtetése sziineteltetésérdl, illetve
megsziintetésérdl szold javaslatot, tovabba a rendszer szabalyait tartalmazd szabalyzatot a Pénztar Igazgatdtanacsa
késziti el a Kildottkozgylilés szamara.

A valaszthaté portfoliés rendszer megszintetésére rendkiviili korilmények kozott kerilhet sor. Ilyen rendkivili
helyzetnek mingsiil, ha a négy vdlaszthatd portfolio kozil harom portfélidban [évé tagok teljes pénztartagsaghoz
viszonyitott — portfolidnkénti — ardnya atlagosan 1 % ald, vagy az ugyanezen portfolidkban nyilvantartott 6sszes vagyon
értéke atlagosan 100 millid Ft ald csokken egy éves idGtartamban. A valaszthatd portfdélids rendszer megsziintetésének
az e pontban meghatarozott feltételeinek bekdvetkezése esetén a pénztdr Igazgatdtanacsa a kérdést a soron kdvetkezé
Kildottkozgylilés napirendjére t(izi. A rendszer megsziintetésérdl és annak modjardl a Kildottkozgydilés dont.

Zaro rendelkezés

Jelen Vélaszthaté befektetési portfélié szabalyzat a Bizalom Orszagos Onkéntes Kdlcsénds Nyugdijpénztar
Kuldottkozgylilésének 6/2022.01.14. sz. KGy. hatarozataval elfogadta.

Budapest, 2022. januar 14.

Torok Laszlo
az lgazgatétanacs elndke
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