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A Bizalom Nyugdijpénztar
lgazgatétanacsanak

~2010. évi
Uzleti jelentése



Bevezetés

Ez az Uzleti jelentés a Bizalom Nyugdijpénztar 2010. évi mérlegbeszamoléjanak
szbveges kiegészité mellékletében foglaltakon Kkivili értékeléseket, a Pénztar
addfizetési  kotelezettségeinek ismertetését, valamint a jovébeli feladatok
meghatarozasat és terveket, elképzeléseket tartalmazza.

A Pénztar kiegészit6 vallalkozasi tevékenységet nem folytat, az allami adéhatésaghoz,
mint kizarélag targyi adomentes tevékenységet folytatd szervezet jelentkezett be.
Addfizetési kotelezettsége 2010-ben az alkalmazottaknak, tisztségvisel6knek és
megbizottaknak teljesitett addkoteles kifizetések, valamint tiz éves varakozasi id6
utani kifizetések utani adokkal kapcsolatban keletkezett.

1. A befektetések alakulasa, a pénztar befektetési politikajanak
megvaldsulasa (2010)

A pénztar befektetési politikajaban elsésorban a biztonsagos befektetési szerkezetre
térekszik.

A pénztar vagyonkezel6i a befektetési iranyelvekben foglalt eléirdsokat maradéktalan
teljesitése mellett altaldban a referenciahozamoknal magasabb hozamratat értek el.

A 2010. évi éves atlagos inflacié mértéke 4,70%
A hagyomanyos portfolié nettd hozamréata értéke: 6,48%
A kiegyensulyozott portfolié netté hozamrata értéke: 9,54%
A dinamikus portfolio nett6 hozamrata értéke: 12,11%
Atlagos éves december/december inflacié az elmult 5,37 %
10 évben:

A hagyomanyos portfolié 10 éves hozamratgja: 8,57%
A kiegyensulyozott portfolié 10 éves hozamrataja: 8,99%
A dinamikus portfolié 10 éves hozamrataja: 9,66%

A hatalyos Otp. el6irasai alapjan a 2008. évet lezaré jelentések alapjan kellett elészor
kbézzétenni az elmult 10 év atlaghozam adatait, amely hozamérték azt mutatja, hogy
pénztarunk eredményesen fektette be a vagyont.




2. A pénziigyi terv teljesitése

A Pénztar 2010. évre elfogadott éves terve 2010. januér ho 1. napjatél 2010.
december hé 31. napjaig terjedd idészakra vonatkozott.

A Bizalom Nyugdijpénztar vagyonanak alakulasa

ezer Ft-ban
i 20009. 2010. 2010. 2010/ ,
Megnevezés . . Tény/Terv
9 tény terv tény 2009 y

Tartaléktdke és mikddés
targyévi eredménye +
mkodési céltartalék 32,647 35,971 33,789 103.5% 93.9%
Fedezeti céltartalék 5,506,122| 5,957,649| 5,750,529 104.4% 96.5%
Likviditasi céltartalék 2,747 4,176 3,272 119.1% 78.4%
OSSZESEN 5,541,516| 5,997,796| 5,787,590 104.4% 96.5%

A tablazat adatai alapjan megallapithatd, hogy 6sszességében a pénziigyi terv koril

alakult a pénztar 2010. év végi vagyona.

3. A céltartalékok allomanyanak alakulasa

Megnevezés . Nyitg’; 'I"érgy’évi ) Zérc")
allomany valtozasok allomany
Miikodési céltartalék 8,320 1,767 10,087
jovébeni kotelezettségekre 0 0 0
mikodési portfolié értékelési
k[]l('jnb('jzefére 8,320 1,767 10,087
Fedezeti céltartalék 5,506,122 244,407 5,750,529
egyeéni szamlakon (értékelési 5,503,025 247,193| 5,750,218
kdlénbdzettel egyitt) e ’ e
sgo__lgal_t_atam tartal__ekon (értékelési 3,097 2,786 311
kilénbdzettel egyitt)
Likviditasi céltartalék 2,747 525 3,272
értékelési kiilénbdzetre 0 17 17
egyéb likviditasi célokra 2,747 508 3,255
azonos,itatlan befizetések befektetési 0 0 0
hozamara
Meg nem fizetett tagdijak tartaléka 105,874 -3,760 102,114
mikodési célu 6,247 -222 6,025
fedezeti céll 99,521 -3,5634 95,987
likviditasi és kockazati célu 106 -4 102
Osszesen: 5,623,063 242,939 5,866,002
4. A pénztar tervei az elkévetkez6 idoszakra
A pénztar a kiegyensulyozott milkdédés fenntartdsa mellett az el6z6

évekhez hasonldéan a taglétszam - elsésorban vizligyi agazaton bellli — megtartasat
igyekszik elérni, a tagsagot megsziintetd, elsésorban nyugdijas tagok potlasaval.

A munkaltatéi tagok szervezetfejlesztésének, korszerisitésének kdvetkeztében
szamos korengedményes nyugdijaztatasra kerllt sor, illetve elbocsatasokra is. Az
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egyéni tagok a kivaras javaslatanak ellenére kérik a teljes korl kifizetést a tagsagi
viszony megszintetésével egyltt, ezért pénzlgyi terviink visszafogott fedezeti tartalék
névekedéssel szamol 2011-re.

A befektetési politikaban azonban valtozatlanul a pozitiv redlhozam biztositasa az
elsédleges cél.

2009-ban bevezettik valaszthat6 portfélié lehetéségét. Jelenleg a Dinamikus portfoliét
valasztotta 139 f6, mig a Kiegyensulyozott portfolionak 492 {6 lett a tagja, pénztarunk
tébbi tagja a Hagyomanyos portfoliét véalasztotta, vagy nem élt a valasztas
lehet6ségével és azért kerllt a Hagyomanyos portfoliohoz. Egész kicsit nétt a
portfoliot valasztok aranya 2009-rél 2010-re.

A vagyonkezeld tarsasagokkal megkotottik a portfolidk egységes kezelésére a
szerz6déseket a pénztarunk befektetési politikajaban rogzitettek szerint.

A portfoliékban a kllénféle értékpapirokat a jogszabalyokban foglalt befektetési és
likviditasi keretszabalyok alapjan a kdvetkezd befektetési iranyelvek szerint kezelik a
vagyonkezeldk:

Hagyomanyos portfolio befektetési iranyelvei

Eszkézcsoport megnevezése cél Minimum Maximum
Magyar allampapirok, értékpapir, amelyért a
magyar allam készfizeté kezességet vallal
bankbetét, befektetési szamla

A Budapesti Ertéktézsdére, vagy mas elismert
értékpapirpiacra bevezetett (vagy fél éven bell
bevezetésre kerlld), Magyarorszagon nyilvdnosan
forgalomba hozott részvény

Magyarorszagon bejegyzett befektetési alap
befektetési jegye, Magyarorszagon bejegyzett
jelzalog-hitelintézet altal kibocsatott, nyilvanosan
forgalomba hozott jelzaloglevél,

Ingatlanalap befektetési jegyei 0% 0% 5%

80% 70% 85%

15% 10% 20%

5% 0% 10%

Kiegyensulyozott portfolié befektetési iranyelvei

Eszkbzcsoport megnevezése Cél Minimum Maximum
Magyar, ill. kilféldi allampapirok, értékpapir,
amelyért a magyar, ill. kOIf6ldi allam készfizet6
kezességet vallal, Magyarorszagon, ill. kiilféldén
bejegyzett hitelintézet altal nyilvanosan forgalomba
hozott kétvény, bankbetét, befektetési szamla

A Budapesti Ertéktézsdére, vagy mas elismert
értékpapirpiacra bevezetett (vagy fél éven bell
bevezetésre kerlil6), Magyarorszagon, ill. kilféldén 25% 20% 30%
kibocsatott, nyilvanosan forgalomba hozott
részvény

Magyarorszagon, ill. kiilféldén bejegyzett
befektetési alap befektetési jegye,
Magyarorszagon, ill. kiilféldén bejegyzett jelzalog- 5% 0% 10%
hitelintézet altal kibocsatott, nyilvdnosan
forgalomba hozott jelzaloglevél,
Ingatlanalap befektetési jegyei 0% 0% 5%

70% 60% 80%




Dinamikus portfélié befektetési iranyelvei

Eszkbzcsoport megnevezése Cél Minimum Maximum
Magyar, ill. kilféldi allampapirok, értékpapir,
amelyért a magyar, ill. kiIf6ldi allam készfizet6
kezességet vallal, Magyarorszagon, ill. kiilféldén
bejegyzett hitelintézet altal nyilvanosan forgalomba
hozott kétvény, Magyarorszagon, ill. kilféldén 55% 40% 70%
bejegyzett gazdalkodo szervezet altal nyilvanosan
forgalomba hozott kétvény, bankbetét, befektetési
szamla

A Budapesti Ertéktézsdére, vagy mas elismert
értékpapirpiacra bevezetett (vagy fél éven bell

bevezetésre ker(il6), Magyarorszagon, ill. kilféldén 40% 30% 50%
kibocsétott, nyilvanosan forgalomba hozott
részvény

Magyarorszagon, ill. kilféldén bejegyzett
befektetési alap befektetési jegye,
Magyarorszagon, ill. kilféldén bejegyzett jelzalog-
hitelintézet altal kibocsatott, nyilvdnosan 5% 0% 10%
forgalomba hozott jelzaloglevél, t6zsdei hataridds,
opcids Ugyletek, repo (forditott repd) tGgyletek, swap
Ugyletek

Ingatlanalap befektetési jegyei 0% 0% 5%

Az évek 6ta veszteséges mikddési tevékenység javitdsa, korrigalasa érdekében,
pénztarunk 2010. december 2-an tartott kildéttkbzgyllése doéntétt arrdl, hogy 2011.
januar 1-t6l az egységes tagdij mértéke pénztarunkban havi 3.000,- Ft-rél havi 5.000,-
Ft-ra emelkedik.

Az egységes tagdij emelésével parhuzamosan a tagdij megosztasi aranyok is
megvaltoztak pénztarunkban. A 2011. januéar 1-t6l érvényes tagdij megosztasi aranyok
a kdvetkezok:

Osszeg Fedezeti Miikoddési Likviditasi
tartalék tartalék tartalék
0-96.000,- Ft/év 94% 5,9% 0,1%
96.001,- Ft/év - 98% 2,0% 0,0%
tol
Minden U0 pénztartag esetén, - akar atlépéssel, akar pénztari

atalakulassal, akar Uj belépéssel vagy mas maodon jon létre a tagsagi
jogviszony - az elsé hdénaptdl a hatodik hénap végéig a tagdij befizetés
100 %-ban a fedezeti tartalékba kertil.

Alapszabalyunk értelmében az egységes tagdijat nem fizet6 pénztartagok esetében
pénztarunk él a hozamterhelés lehetéségével. Ez alapjan a pénztar a tagdij meg nem
fizetés kezdd idépontjatdl a tag egyéni szamlajanak befektetésébdl szarmazé hozaméat
- a mindenkori pénztari egységes tagdijnak a mikddési és likviditasi alapra jutd
hanyadnak megfeleld ésszeggel, de legfeljebb a hozam &sszegével — december 31-i
id8ponttal csdkkenti, és azt a mikddési, illetve likviditasi alap javara jovairja.
Amennyiben az egységes tagdij éves 6sszege, 60.000,- Ft nem kertlt a targyévben
befizetésre a hozamterhelés 6sszege évi 3.600,- Ft. (Havi 300,- Ft.)




Amennyiben a korabbi havi 3.000,- Ft és a hatalyos havi 5.000,- Ft kdz6tti tagdij nem
érkezik be a targyévben a pénztarhoz, akkor a hozamterhelés 6sszege évi 1.440,- Ft.
(Havi 120,- Ft.)

5. A mérleg forduldnapja utani események, jovébeli feladatok

A pénztar Igazgatétanacsa a nyilvantartasi szamitégépes rendszer fejlesztés tertiletén
hozott déntést 2011 marciusaban. A jelenlegi DOS alapu rendszert egy masik fejlesztd
cég SQL alapu pénztari nyilvantartdé rendszere valtja fel. Az Uj rendszer varhat6
bevezetésére 2011 majusaban kerl sor.

6. Osszefoglalas

A Bizalom Nyugdijpénztar 2010. évben eredményesen gazdalkodott, a befizetett
Osszegeket kell6 gondossaggal kezelte. A tartalékok biztonsagos fedezetet
nyujtanak a szolgaltatasi és mikddési kifizetésekre.

Budapest, 2011. marcius 31.

Torok Laszlé
IT elndk




