Bizalom Nyugdijpénztar

,HAGYOMANYOS" portfolio

A mérsékelt kockazatu Hagyomanyos portfolié a Pénztar alapportfolidoja. Ennek megfeleléen
ez a portfolio dleli fel jelenleg a legnagyobb létszamU tagsagot és rendelkezik a legnagyobb
vagyonmérettel.

Ez a portfolio, amelybe a portfoliot nem valasztod - azaz passziv tagok - megtakaritasa is
keriil és amely a Pénztar miikodése alatt nem sziinik meg. igy befektetési politikajanak
kialakitasa ezen adottsagok és hozamelvarassal és a felvallalhato mérsékelt kockazati szint
maradéktalan figyelembevételével keriilt kialakitasra.

Az "Hagyomanyos" portfolié célja, hogy a tagok szamara biztonsagot és viszonylag egyenletes
értéknovekedést biztositson - kisebb mértékben - a piaci tendenciaktél fliggetleniil. Az
,Hagyomanyos” portfolio a viszonylag egyenletes értéknovekedést vard, viszonylag kisebb
kockazatot vallalo, elsésorban 50-55 év feletti pénztartagokat célozza.

A portfolio hozamanal az alacsony részvény- és kockazatos eszkbzhanyad miatt nem varhaté
nagy ingadozas. Negativ hozam nem valdszinli, de egy-egy évben kisebb mértékben
el6fordulhat (extrém mértékben pl. 2022-ben), illetve lesznek olyan idészakok, amikor a
hozam nem éri el az inflacid mértékét.

Hosszabb tavon kiszamithato, 10-15 év tavlataban inflacio folotti hozamot lehet elvarni.

A portfoliéban donté mértékben kis likviditasi kockazatu eszkézok talalhatok.

A portfolio eszkozosszetétele:

minimum maximum | célérték
% % %
kotvények, allampapir 72,5 100 90
részvény 0 22,5 10
ingatlan 0 10 0
egyéb 0 5 0

"KIEGYENSULYOZOTT" portfélio

A portfélio mérsékelt kockazatl, a magas részaranyu allampapir befektetések biztonsaga
mellett a részvénypiacok kozepes tavon altalaban elvarhatd extrahozamat is hasznositod
eszkozokbe, valamint korlatozott mértékben egyéb instrumentumokba fektet. Az
,Kiegyensulyozott” portfolié elsésorban a kozepes kockazatot vallalo 40-55 év kozotti
korosztalyba tartoz6 pénztartagokat célozza.

A portfolio a "kotvény" (fixed income) jellegl befektetések mellett részvénybefektetésekbdl
és kozvetett ingatlanbefektetésekbdl is all. Ez nagyobb kockazatot jelent, mint a
"Hagyomanyos" portfolio esetében, igy dominansabban jelentkezhetnek kockazati elemek.
A Pénztar a kockazatokat az egyes részvények, illetve részvénypiacok kozti
kockazatmegosztassal, illetve a jogszabalyok biztositotta fedezeti eszkozokkel igyekszik
mérsékelni.

A kockazat a részvények magasabb aranya és mas szerkezete miatt jellemzéen magasabb,
mint a ,,Hagyomanyos” portfélioé, de osszességében nem jelenthet realis veszélyt a tagok
szamara.

A kockazatosabb befektetések nagyobb aranya miatt valdszin(i, hogy a portféli6 hozama
bizonyos id6szakokban nem éri el az inflaciot, illetve negativ lehet. (extrém mértékben pl.
2022-ben)

......

éves, az ajanlott korcsoport figyelembe vételével 8-10 éves befektetés javasolt.

A portfolié eszkozosszetétele:
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minimum maximum | célérték
% % %
kotvények, allampapir 60 87,5 75
részvény 12,5 37,5 25
ingatlan, egyéb 0 5 0

"DINAMIKUS" portfélio

A portfélio magasabb kockazatu, a jelent6s részaranyl allampapir-befektetések biztonsaga
mellett meghatarozé mddon a részvénypiacok hossz( tavon elvarhatd extrahozamat is
hasznositd eszkozokbe fekteti. A ,,Dinamikus” portfolio a munkaerépiaci aktivitasa miatt
viszonylag magas kockazatot vallalni tudé 45 év alatti korosztalyba tartozo
pénztartagokat célozza.

A portfolio a "kotvény" (fixed income) jellegli befektetések mellett lényeges aranyban
részvénybefektetésekbdl is all. Ez nagyobb kockazatot jelent, mint a "Hagyomanyos" és a
"KiegyensUlyozott" portfolio kockazata, igy még dominansabban jelentkezhetnek kockazati
elemek.

A Pénztar a kockazatokat az egyes részvények, illetve részvénypiacok kozti
kockazatmegosztassal, illetve a jogszabalyok biztositotta fedezeti eszkozokkel igyekszik
mérsékelni. A magasabb részvénykitettség, ami raadasul kiilfoldi részvényeket is jelent,
magasabb kibocsatoi kockazatot jelent, mint az el6z6 két portfolio esetében. A
kockazatosabb befektetések nagyobb aranya miatt valoszinli, hogy a portfélio hozama
bizonyos id6szakokban nem éri el az inflacidét. A kockazatosabb (részvény) befektetések
nagyobb aranya miatt valdszin(, hogy a portfélié hozama bizonyos - varhatéan egy-egy rovid
- id6szakokban negativ lesz. (extrém mértékben pl. 2022-ben)

legalabb 10-15 év id6tartamu befektetés javasolt.

Ennél a portfolional mar realitasként jelenik meg a devizakockazat,
arfolyamkockazat.

illetve

A portfolio eszkozosszetétele:

minimum | maximum | célérték
% % %
kotvények, allampapir 45 75 60
részvény 25 55 40
ingatlan 0 5 0

"ABSZOLUT HOZAMOS” portféli6

(A portfoliét a pénztar Igazgatotandcsanak javaslatara a Valaszthato Portfélios szabalyzat
modositasadval a Kiildottkozgylilés a 7/2023.04.26. szamu hatdrozataval megsziintette).

Figyelem: A fent leirtak tajékoztatd jellegliek, az ajanlasok koziil a pénztartagoknak
maguknak kell kivalasztani a kockazati hajlamuknak megfelelé portfoliot, amelyek kozott
idészakrol-idoszakra ujra valaszthatnak és a megfelel6 nyilatkozat kitoltésével portfoliot

valthatnak.

Felhivjuk a figyelmet, hogy a korabban a befektetéseken elért eredmények nem jelentenek

garanciat - a piaci koriilmények valtozasa kovetkeztében - a jov6beli eredményekre!

A Bizalom Onkéntes Nyugdijpénztar Igazgatotanacsa
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